Fondbestimmelser for Evli Makrohedgefond
Fondbestammelser faststillda av Fondbolagets styrelse 2010-02-03

§ 1 Fonden, Fondens rittsliga stillning m m
Fondens namn &r Evli Makrohedgefond, nedan kallad Fonden.
Fonden ir en specialfond enligt 1 kap 1§ lagen (2004:46) om investeringsfonder, nedan kallad LIF.

Fondformogenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt och varje fondandel medfor lika ritt till den egendom
som ingar i Fonden. Fondbolaget (se § 2 nedan) forvaltar Fonden och foretriader fondandelsigarna i alla fragor
som rér Fonden. Fonden kan inte forvirva réttigheter eller ta pa sig skyldigheter och foljaktligen kan inte
Fondens tillgangar utmitas. Fonden riktar sig till allménheten.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestimmelser, bolagsordningen for fondbolaget, LIF och Ovriga
tillimpliga forfattningar.

§ 2 Fondbolaget
Fonden forvaltas av Evli Fonder AB, 556491-7861, nedan kallat Fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet

Fondens tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081,
nedan kallat Forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet har till uppgift att verkstilla Fondbolagets beslut avseende Fonden. Forvaringsinstitutet skall
vidare ta emot och forvara den egendom som ingar i Fonden. Forvaringsinstitut skall kontrollera att de beslut
avseende Fonden som Fondbolaget fattat, sdisom virdering, forséljning och inlosen av fondandelar som placering
av medlen i Fonden sker enligt LIF, Finansinspektionens foreskrifter och fondbestimmelserna.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden dr en aktivt forvaltad fond med fria placeringsregler och mojligheter att tillimpa béade riskhéjande och
risksidnkande placeringsstrategier (s.k. hedging).

Malsittningen med Fonden ér att skapa en hog riskjusterad avkastning med begriansad korrelation med aktie-,
valuta- och obligationsmarknaderna. Fonden har ett absolut avkastningsmdl; att Gver tiden ge en positiv
avkastning som overstiger OMRX-TBILL-index.

Fonden strivar efter att ta positioner vars forvintade avkastning ir attraktiv i férhéllande till den risk som
positionen innebir. De enskilda positionerna vigs mot varandra i syfte att uppna ett effektivt risktagande for
Fonden som helhet.

Fonden arbetar med olika typer av finansiella instrument och pa olika geografiska marknader.
Placeringsmetoden utgdr bade fran kvantitativ analys, d.v.s. en analys som grundar sig pa matematiska och
statistiska samband, och fran ekonomisk och fundamental analys.

Placeringar i derivatinstrument &r ett led i placeringsinriktningen vars syfte dr att minska kostnaderna i
forvaltningen samt utgora ett enkelt sitt for Fonden att foréndra riskprofilen, sa att den effektivt kan exploatera
onskvirda risker och reducera mindre 6nskvérda.

Handeln med derivatinstrument sker i betydande omfattning, vilket kan komma att paverka Fondens riskprofil
avsevirt.



§ 5 Fondens placeringsinriktning
Tillgangsslag

Fondens medel far placeras i 6verldtbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar, pa konto hos
kreditinstitut och i derivatinstrument. De derivatinstrument som Fonden far placera i kan ha de underliggande
tillgangar som framgar av 5 kap 12§ forsta stycket 1 LIF.

Geografisk inrikining

Fondens medel placeras pa internationella finansmarknader. Fondens placeringar i finansiella instrument som &r
upptagna till handel skall ske pa sddana marknader som framgér av § 6.

Avwvikelser fran vad som gdiller for virdepappersfonder
Fondens placeringsinriktning avviker fran vad som giller for virdepappersfonder pa foljande sitt.

a) Fonden kan med undantag fran 5 kap. 5§ forsta stycket LIF och 16 kap. 11§ andra stycket FFFS
2008:11 placera i 6verlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som inte 4r upptagna till
handel péa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES eller &dr féremal for
regelbunden handel vid ndgon annan marknad som é&r reglerad och 6ppen for allmidnheten
motsvarande hogst 30 procent av Fondens virde.

b) Fonden kan med undantag fran 5 kap. 6§ andra stycket 1 LIF, placera i verlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument fran en och samma emittent och som &r utgivna eller garanterade av en
stat, av en kommun eller en statlig eller kommunal myndighet i ett land inom EES eller av en
mellanstatlig organisation i vilken en eller flera stater inom EES &r medlemmar, i upp till 70 procent
av Fondens virde, under forutsittning att innehavet dr fordelat pd minst tre emissioner.

¢) Fonden kan med avvikelse fran 5 kap. 6§ forsta stycket, andra stycket 3 och tredje stycket LIF och 16
kap. 11§ andra stycket FFFS 2008:11 placera 1 Overlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna av en och samma emittent motsvarande hogst 30 procent av
Fondens virde, under forutsittning att de tillgdngar som 6verstiger 5 procent utgér hogst 75 procent
av Fondens virde. Fonden skall vid var tid tillimpa principen om riskspridning.

d) Fonden kan med avvikelse fran 5 kap. 16§ forsta och andra stycket LIF placera hogst 50 procent av
Fondens virde i en och samma virdepappersfond, specialfond eller utlindskt fondforetag, under
forutsittning att innehav som overskrider 10 procent utgdr hogst 70 procent av Fondens virde.
Fondens innehav i virdepappersfonder som férvaltas av Fondbolaget far utgora hogst 50 procent av
den underliggande Fondens virde, vilket avviker fran 5 kap. 19§ forsta stycket fjarde punkten LIF.

e) Fonden kan med undantag fran 5 kap. 21§ och 5 kap. 22§ LIF samt 16 kap. 11§ andra stycket FFFS
2008:11 ha exponeringar mot ett och samma foretag eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp
som tillsammans motsvarar hogst 50 procent av Fondens virde.

f) Fonden kan med undantag fran 5 kap. 23§ forsta stycket 1 LIF ta upp penningldan mot sékerhet i
tillgdngar i Fonden. Sddana penninglan far dock motsvara hogst 50 procent av Fondens virde.

g) Fonden kan med avvikelse fran 16 kap. 8§ FFFS 2008:11 placera i derivatinstrument utan att ha
leveranskapacitet av underliggande eller likvirdiga tillgangar. Fondens handel med derivatinstrument
kan leda till att Fonden har en negativ exponering i enskild valuta, enskilda aktie eller enskild
aktiemarknad. Fondens handel med rintederivat kan dven leda till att Fonden har en rénteexponering
med en negativ duration.

h) Fonden kan med undantag fran 16 kap. 10§ fjirde stycket FFFS 2008:11 limna virdepapperslan
motsvarande 50 procent av Fondens virde.

Riskniva och riskmdatt

Fonden anvinder standardavvikelse dver en rullande tolvmanadersperiod som riskmatt och Fondens totala risk
understiger i normalldget 10 procent, men kan vid extraordindra héndelser tillatas att uppgé till 20 procent.
Denna hogstaniva pa 20% standardavvikelse motsvaras av en riskniva pa ca 2% beriknat pd parametrisk Value
at Risk, med tidshorisonten en dag och ett konfidensintervall pa 95%. Begriinsningen kan tolkas som att Fondens
portfélj av investeringar aldrig far innehalla storre risk 4n att Fondens dagsresultat 95 av 100 dagar Gverstiger en



forlust pa 2 procent. Skulle Fondens riskniva overstiga 2 procent ska Fondbolaget snarast tillse att risknivan
sanks under denna niva. Fonden har hirvid erhallit undantag fran 5 kap 13§ 2 stycket LIF och 16 kap 6§ forsta
stycket FFES 2008:11.

Ovrigt

Fonden kan i samband med s.k. dkta blankning ta upp virdepapperslan som motsvarar hogst 100 procent av
Fondens virde fran eller via virdepappersinstitut eller utlindskt finansiellt institut som star under tillsyn
avseende sin virdepappersrorelse.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa reglerad marknad i Sverige eller inom EES eller pd marknader motsvarande
reglerad marknad i ldnder utanfér EES (t.e.x. Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore och
USA). Handel far vidare ske pa annan marknad inom eller utom EES som r reglerad och 6ppen for allménheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens i § 5 ovan angivna placeringsinriktning innebér att Fonden kan gora foljande sérskilda placeringar.
— Fonden fér placera i derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen.

— Fonden fér placera i sddana 6verldtbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5§ LIF.

— Fonden fér investera en betydande andel av fondformogenheten i fondandelar (Fonden #4r med andra
ord en s.k. fondandelsfond enligt Finansinspektionen).

— Fonden fér placera i OTC derivat.

§ 8 Virdering

Fondens virde beridknas genom att fran tillgdngarna avdrages de skulder som avser Fonden, diri inbegripna bl.a.
ej debiterade skatter enligt Fondbolagets bestimmande.

Virdet av en fondandel dr Fondens virde delat med antalet utelopande fondandelar. Virdet av en fondandel
avrundas till tvd decimaler och antal andelar avrundas till fyra decimaler. Beriikning av virdet av en fondandel
sker varje helgfri vardag och uppgift om senast beridknade fondandelsvirde kan erhéllas fran Fondbolaget.

Finansiella instrument som ingér i Fonden virderas med ledning av gillande marknadsvirde, d.v.s. senast
noterade betalkurs. Om betalkurs inte foreligger sker vérdering till senast noterade kopkurs. Om senast noterade
betalkurs eller kopkurs inte framstar som relevant, far Fondbolaget faststilla virdet pa objektiva grunder. Till
grund for den objektiva virderingen:

av Overlatbara virdepapper, fondandelar och penningmarknadsinstrument anvinds den sist handlade
avslutskursen med tilldgg av en tidsjusterad riskpremie.

av derivatinstrument och OTC-derivat anvidnds allmént vedertagna virderingsmodeller som Black &
Scholes, Black 76 eller binomialtrid.

For sddana overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5§ LIF faststills ett
marknadsvirde enligt sdrskild vérdering. Till grund for den sérskilda virderingen ldggs

— marknadspriser fran icke reglerad marknad eller s.k. market-maker,

— annat finansiellt instrument upptaget till handel pa reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES eller foremdl for regelbunden handel vid nigon annan marknad som é#r reglerad och
oppen for allminheten eller index med justering for skillnader i t.ex. kreditrisk och likviditet
(referensviardering),

— diskonterade kassafloden (nuvirdesvirdering), eller

— kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvirdering).



§ 9 Forsiljningspris och inlosenspris, forsidljning och inlosen av fondandelar samt
fondbyte

Forsaljningspriset (andelsdgares kop) och inlosenspriset (andelsdgares forsdljning) for fondandel &r
fondandelsvirdet enligt § 8 ovan den dag forsiljning eller inlosen verkstéllts.

Uppgifter om senaste forsiljnings- och inlésenspris for fondandel tillhandahélls varje arbetsdag av Fondbolaget
och finns ocksa pa Fondbolagets hemsida www.evlifonder.se. Under sadan tid under vilken styrelsen enligt § 10
nedan beslutat att forsiljning och/eller inlosen ej skall ske, tillhandahdlls inte forsiljningspris och/eller
inlosenspris.

Minsta belopp vid forsdljning av andelar i samband med forsta engéngsinsittningen dr 5 000 kronor. Direfter
kan inséttning ske med Onskat belopp och/eller regelbundet sparande (ménadssparande via autogirodragningar
fran bankkonto) paborjas med minst 100 kronor per manad.

Fondandelar forsiljes och inloses av Fondbolaget varje bankdag. Avrikning sker till den kurs som beriknas pa
forséljnings- respektive inlosensdagen. Med forsiljningsdag avses den dag da investeringslikviden valuterats
Fondbolagets bankkonto for Fonden hos Forvaringsinstitutet. For att forsdljning av nya fondandelar skall
genomforas till valuteringsdagens slutkurs krivs ocksa att inséttningen #r bokférd pa Fondbolagets bankkonto
for Fonden hos Forvaringsinstitutet senast klockan 16.00 vid hela arbetsdagar och klockan 12.00 vid halvdagar.
Med inlosensdag avses den dag da skriftlig séljorder kommit Fondbolaget tillhanda enligt ovanstaende tid.

Om medel for att méta inlosen av fondandelar behover anskaffas genom forséljning av finansiella instrument i
Fonden, skall forsiljning av dessa normalt ske omgaende och inlosen av andelar ske snarast mojligt. Om
Fondbolaget anser att sadan forséljning skulle kunna skada 6vriga andelsidgare i Fonden, far Fondbolaget, efter
anmdlan till Finansinspektionen, avvakta med forséljningen.

Ett fondbyte dr att jimstilla med en inlosen och en forsiljning av fondandelar. Vid byten mellan tva av
Fondbolaget forvaltade fonder sker bade inlosen och forsiljning av andelar enligt respektive fonds bestimmelser
om inldsen respektive forsiljning av fondandelar. Om medel inte finns for att kunna genomfora fondbytet enligt
respektive fonds regler, géller samma regler som vid inldsen av fondandelar.

Forsiljning och inlosen av fondandelar sker alltid till en for fondandelsédgaren vid begiran okénd kurs och det dr
inte mojligt att limitera begdran om forsiljning eller inlosen av andelar. Det andelsvirde som publiceras pa
Fondbolagets hemsida och i tidningar, text-TV etc. behover inte nodvindigtvis vara identiskt med dagens
slutkurs pa Fonden.

Fondbolaget har under vissa forutsittningar ritt att ta ut en sirskild inlosenavgift (se § 11 nedan).

§ 10 Begrinsad forsiljning och inlosen av fondandelar vid extraordinira forhallanden

Fondbolagets styrelse dger besluta att ytterligare forsédljning och inlosen av fondandelar tills vidare ej skall ske,
for det fall sidana extraordindra forhallanden har intréffat som gor att en virdering av Fondens tillgdngar inte
kan goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsidgarnas lika ritt. Sddana extraordindra férhallanden kan
exempelvis anses foreligga om en betydande andel av Fondens medel ér placerade pa en eller flera marknader
som stingts pa grund av extraordinéra hindelser.

§ 11 Avgifter och ersittningar

For Fondandelar som inloses inom 3 méanader fran forsiljningstillfillet dger Fondbolaget ritt att ta ut en sérskild
inlosensavgift. Denna ersittning, som &r hogst 0,5 procent av inlosenssumman for fondandelarna, tas i
forekommande fall ut vid inlosenstillfillet och tillfaller Fonden.

Ur Fondens medel skall ersittning betalas till Fondbolaget for dess forvaltning av Fonden, dels i form av en fast
ersittning, dels i form av en resultatbaserad erséttning som beridknas efter det att den fasta erséttningen dr
avdragen.

Den fasta ersdttningen beriiknas dagligen pd Fondens virde och uttas vid samma tillfille. Denna ersittning far
uppga till hogst 1,0 procent av Fondens virde per kalenderar. I denna ersittning ingdr, utdver ersittning for
forvaltningen, dven ersittningarna till Forvaringsinstitutet for forvaringen av de i Fonden ingdende finansiella
instrumenten, till Finansinspektionen for dess tillsynsverksamhet och till Fondbolagets revisorer for deras
granskning.



Den resultatbaserade ersittningen utgéar endast de dagar da Fondens virdeutveckling overtriffar utvecklingen for
Fondens jamforelseindex, OMRX-TBILL. Ersittning kan saledes @ven utgd om Fondens resultat dr negativt i
absoluta tal men bittre dn jimforelseindex. De dagar Fonden utvecklas sédmre #n sitt jaimforelseindex utgdr ingen
resultatbaserad ersittning och den s.k. underavkastningen mot index fran féregdende dag/dagar kvarstar till
kommande dagar med 6veravkastning. Det innebir att fondsparare som séljer ndr Fonden har en 6veravkastning
men borjar underavkasta i vissa fall kan komma att belastas med en avgift for en virdeutveckling som de inte
tagit del av. P4 samma sitt kan en fondsparare som investerar i Fonden nir den har en ackumulerad
underavkastning men borjat att 6veravkasta i vissa fall kan komma att fa del av forbittringen utan att behova
betala den resultatbaserade ersdttningen for denna. Vid en kommande dag med Overavkastning mot
indexutvecklingen uttages foljaktligen ingen resultatbaserad erséttning forrdn tidigare dags/dagars
underavkastning kompenserats Fonden fullt ut. Den resultatbaserade ersittningen uppgér, i forekommande fall,
till 20 procent av Fondens Overavkastning mot jamforelseindex.

Fondbolaget dger ocksa ritt att ta ut ersittning fér Fondens beriknade utldgg for courtage/transaktionskostnader,
vixlingskostnader och i forekommande fall omséttningsskatt vid kop respektive forsdljning av finansiella
instrument.

Informationsbroschyren, faktabladet och arsberittelsen innehéller uppgift om den hogsta avgift som fér tas ut for
forvaltningen av de fonder eller fondforetag i vars fondandelar medlen placeras.

§ 12 Utdelning

Fonden ldmnar utdelning i syfte att 6verfora beskattningen av Fondens avkastning pa andelsigarna, varigenom
avkastningen ej blir beskattad i tva led. Berikningen av det for Fonden utdelningsbara resultatet sker enligt
foljande:

— Kvarstidende utdelningsbart belopp fréan tidigare ar.
— Fondens resultat fore skatt enligt resultatrikning.

— Avdrag for realiserade och orealiserade icke skattepliktiga vinster pa finansiella instrument under
rikenskapséret.

— Tillagg av realiserade och orealiserade icke skattepliktiga forluster pa finansiella instrument under
rikenskapséret.

— Tilldgg av ett belopp motsvarande den schablonberiknade skattemissiga intidkten pa marknadsvirdet
av finansiella instrument vid rikenskapsarets borjan.

— Utnyttjande av avrikningsbar kupongskatt.

Utdelning sker normalt med ett belopp motsvarande hogst det utdelningsbara resultatet, vilket far 6kas med vid
andelsforsiljning inbetald upplupen utdelning och minskas med vid andelsinlosen utbetald upplupen utdelning.

Om Fondens skattepliktiga resultat per andel skulle understiga 3 kronor for enskilt ar, d.v.s. 3 procent av
ursprungligt andelsvirde, dger Fondbolagets styrelse ritt att besluta att utdelning inte skall ske.

Utdelning sker under februari manad aret efter rikenskapsaret.

For pa fondandel belopande utdelning skall, efter avdrag for prelimindrskatt avseende fysiska personer,
Fondbolaget forviarva nya fondandelar for den fondandelsigares rikning, som pa av bolaget faststéilld dag &r
registrerad for fondandelen.

P4 i forvidg gjord begéran kan utdelningen i féorekommande fall efter avdrag for preliminirskatt, dven utbetalas
till fondandelsdgarens bankkonto.

§ 13 Rikenskapsar

Rikenskapsar for Fonden &r kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberiittelse, indring av fondbestimmelserna
Fondbolaget skall for Fonden tillhandahalla:

1. En informationsbroschyr med aktuell information om Fonden.



2. Ett faktablad som innehéller en kortfattad beskrivning av Fonden.
Fondbolaget skall for Fonden lamna:
1. En arsberittelse inom fyra manader fran rikenskapsarets utgang.

2. En halvarsredogorelse for rikenskapsarets forsta sex méanader inom tva manader fran halvérets
utgang.

Ovan ndmnda information skall pa begiran sidndas kostnadsfritt till den som avser att kopa andelar i Fonden och
arsberittelsen/halvarsredogorelsen till de andelsdgare som 6nskar dessa samt haéllas tillgingliga hos Fondbolaget
och Forvaringsinstitutet.

Beslutar Fondbolaget om dndring av dessa fondbestimmelser, skall dndringarna understillas Finansinspektionen
for godkinnande. Beslutet skall offentliggoras genom att hallas tillgidngligt hos Fondbolaget och
Forvaringsinstitutet, eller pa annat sitt som Finansinspektionen beslutar.

§ 15 Pantsittning

Vid pantsittning av andelar skall panthavare och/eller pantsittare skriftligen underritta Fondbolaget hirom. Av
underrittelsen skall framga

— vem som &r fondandelsigare,

— vem som dr panthavare

vilka fondandelar som omfattas av pantsittningen, och
— eventuella begrinsningar av pantsittningens omfattning.

Fondbolaget registrerar pantsittningen i andelsdgarregistret. Fondandelsdgaren underrittas skriftligen om
registreringen av pantséttningen. Nér pantséttningen upphort, borttas — efter anmilan fran panthavaren —
uppgiften om pantséttningen.

§ 16 Andelséigarregister

Hos Fondbolaget skall foras register 6ver fondandelsdgarnas innehav av andelar i Fonden. Registreringen av
andel &dr avgorande for rétten till andel i Fonden och dérav foljande réttigheter.

§ 17 Ansvarsbegrinsning

Fondbolaget och Forvaringsinstitutet #r inte ansvariga for skada som beror av lagbud, myndighetsatgird,
krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet. Forbehéllet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout giller 4ven om Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet dr foremal for eller sjélva
vidtar sadan konfliktatgird.

Fondbolaget och Forvaringsinstitutet r inte heller skyldiga att i andra fall ersitta skada om bolagen varit normalt
aktsamma. I inget fall 4r bolagen ansvariga for indirekt skada.

I 2 kap. 21§ LIF finns bestimmelser om fondandelsigares ritt till skadestind av Fondbolaget och
Forvaringsinstitutet.




