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EVLI Fonder AB:
Box 16354, 103 26 Stockholm.

Telefon: 08-407 81 50

Fax: 08-407 81 30

Hemsida: www.evlifonder.se
Mail: fonder@evli.com

BesoOksadress: Regeringsgatan 30-32. Stockholm

Nérmare information om vara fonder och deras placeringsinriktning m.m. finns i respektive fonds faktablad och
informationsbroschyr, som kan lasas pd www.evlifonder.se eller erhdllas fran fondbolaget utan kostnad. Vi féredrar att du
kontaktar oss eller tar fram information pa var hemsida om fonderna innan du gor en forsta investering. Dar aterfinner du
Faktablad samt Informationsbroschyrer for varje fond.

Andelar i vardepappersfonder kan bdde minska och 6ka i vdrde. Den historiska avkastningen ar darfor inte ndgon garanti for
framtida avkastning. Det ar inte heller sakert att du vid en forsaljning av andelarna alltid far tillbaka investerade pengar.

Den marknadssyn som presenteras i halvarsredogérelsen ger uttryck for den ansvarige forvaltarens uppfattning i juli 2010.
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Halvarsredogorelse 2010

Inledningen pa 2010 har varit turbulent med stora svangningar pa
vérldens borser. De svenska statsrantorna har fallit tillbaka till
rekordlaga nivéer men samtidigt har vi i sodra Europa fatt se hur
kreditspreadarna har skjutit i htjden under dramatiska former. Det ar en
paradoxal utveckling som forbryllar de flesta bedémare. Vad som
framstar som tydligt &r att osakerheten &r stor.

Borserna steg...

Avret inleddes tvekande men redan i slutet av februari borjade bérserna
stiga igen. Besparingsprogrammen som har genomférts under 2009
bdrjade ge resultat i form av stigande vinster. Tillvéxten slog igenom
fullt ut pa bolagens nettoresultat och kurserna rusade. | slutet av april
hade Stockholmshorsen gétt upp med drygt tio procent.

Samtidigt visade réntemarknaden upp en annan bild. Réntorna var
fortsatt laga och till och med sjunkande. Méanga héjde ett varningens
finger infor denna paradox men det var inte forran i manadsskiftet
april/maj som det skakade till och det med besked. Skuldkrisen i
Grekland blev akut och det visade sig i efterhand att man bara hade
varit dagar frdn att inte klara av landets ataganden. Greklands
kreditspread steg i hojden nar koparna forsvann fran deras
obligationsmarknad, EU klubbade igenom ett gigantiskt stodpaket,
borsernas kursuppgangar utraderades under ndgra dramatiska veckor
och vérlden fick ett nytt katastrofscenario att vanja sig vid; den
statsfinansiella hardsmaltan.

Om finanskrisen 2008 berodde pa bankers svaga balansrakningar och
raddningen kom i form av massiva statsfinansierade stodatgarder ar det
nu snarare de enorma statsfinansiella obalanser som detta har gett
upphov till, som skrdmmer investerarna.

... men rintorna foll

Sedan de dramatiska veckorna i maj har borserna aterhamtat sig
ordentligt men rantorna har fortsatt att sjunka trots att Riksbanken i
borjan av juli hojde rantan for forsta géngen. Detta talar for att

Avkastning forsta halvaret 2010
8%

osékerheten &r fortsatt stor och att foérnyad oro och turbulenta
marknader inte kan avskrivas. | debatten har problemet med de stora
statsskulderna fatt mycket stort utrymme framfor allt internationellt.
Sverige lider inte av samma problem utan har klarat sig val pa grund av
en ansvarstagande ekonomisk politik sedan bankkrisen 1994. Trots att
statsfinanser &r i ordning och tecken pa att ekonomin aterhamtar sig har
anda de langa rantorna aven har kommit ned till rekordlaga nivaer. Den
10-ériga rantan ligger idag pa 2,4% vilket 4r en tangering av de lagsta
nivaerna vi sag under brinnande finanskris i slutet av 2008.

Osékerheterna och obalanserna i vérlden &r stora och det &r ett rimligt
antagande att vi har fortsatt turbulenta tider framfor oss. Vart att
poangtera ar att Sverige star sig utomordentligt val i en internationell
jamforelse. Dessutom &r foretagens balansrdkningar sunda och
kassaflédena ser stabila ut.

Vasentliga handelser under halvaret

Evli Fonder (tidigare Erik Penser Fonder AB) forvarvades av Evli Bank
Plc den 3 februari 2010. | samband med forvarvet har bolaget fatt en ny
VD, Katarina Staaf, och styrelse.

Ny organisation pa plats

Pa Evli Fonder jobbar vi hért for att forvalta ert fortroende pa basta sétt.
Den nya organisationen ar nu pa plats och vi har forstarkt med personal
inom samtliga omraden. Var ambition &r att servicen till er som kund
hos oss ska vara basta mdjliga samtidigt som forvaltningen skots
professionellt och med goda langsiktiga resultat. Férutom de svenska
fonderna som forvaltas av Evli Fonder i Stockholm tillkommer &ven
Evlis alla finska fonder. En forvaltning vars goda resultat har gjort att
Evli har blivit utsett till tredje basta fondbolag i Sverige av Soderberg &
partners samt blivit utsedd till basta mindre fondbolag i Norden av
prestigefyllda Nordic Lipper Fund Awards 2010.

Med varma sommarhalsningar
fran oss pa EVLI Fonder
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Halvarsredogérelsen har upprattats enligt lagen om investeringsfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder (FFFS 2008:11). Halvarsredogdrelsen
ar ej granskad av extern revision. Fondens tillgangar och skulder vérderas till marknadsvérde. Fondens innehav av finansiella instrument har vérderats till senaste betalkurs 16:15
den 30 juni 2010 eller om sédan inte finns senaste kopkurs vid fondens kursattning. Om sddana kurser saknas eller om kurserna enligt fondbolagets bedomning &r missvisande

far vérderingen ske pé objektiva grunder enligt allmént vedertagna vérderingsprinciper.
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EVLI Sverigefond

Fonden steg med 6,40 procent under forsta halvaret. Fondens
jamforelseindex, SIXPRX, steg med 6,40 procent.

Inriktning

Fonden &r aktivt forvaltad och grunden for fondens placeringsinriktning
ar att investera i aktier upptagna till handel pa reglerad marknad i
Sverige. Fondens idé &r att investera i bolag dar forvaltaren anser att det
finns potential fér uppvardering utifran fundamental analys. Fokus
ligger pa att identifiera de for stunden mest intressanta aktierna oavsett
indexvikt eller sektortillnérighet, sa kallad stock-picking. Fondens
jamforelseindex ar SIXPRX. Genom att fonden forvaltas aktivt kan
stora avvikelser gentemot detta index férekomma. Fonden kan ha en
stor omsattningshastighet. Eftersom den svenska bérsen historiskt sett
har uppvisat relativt stora svangningar bor sparande i Fonden ses pa
langre sikt, dvs fem ar eller langre. Fonden &r Gppen for insattningar i
premiepensionssystemet PPM, fondnummer 636092.

Marknadskommentar

Det forsta halvaret har praglats av en konjunkturaterhamtning vilket
sérskilt gynnat svenska exporterande bolag och i synnerhet bolag med
koppling till bilindustrin. Samtidigt visar omvérlden en blandad bild. Vi
har sett finansiell oro i sédra Europa under senvaren foljt av kraftigt
Okande kreditspreadar samt 6kning av volatilitetsindex. Oro finns att de
finansiella problemen kan hamma den globala &terhamtningen.
Samtidigt har utvecklingslander sdsom Brasilien och Kina gatt mycket
starkt och dérmed héllit uppe den globala tillvéxten. Svenska bolag med
global export har gynnats i denna miljé och har kunnat visa en stark
aterhamtning jamfort med ett svagt 2009. Bolagen ar i mycket gott
skick och intéktsokningarna har darfér gett en god resultattillvaxt, i
méanga fall betydligt 6ver marknadens forvantningar. Den positiva
utvecklingen ledde till att Riksbanken for forsta gangen sedan
finanskrisen 2008, hdéja rantan med 0,25 % till 050 %.
Penningpolitiken &r dock fortfarande mycket stimulativ vérlden Gver
med fragetecken om vad som sker nar atstramningen successivt
kommer. P& Stockholmsbérsen har vi sett stora kursuppgéngar for
bolag med exponering mot bilindustrin sdsom Haldex, Volvo och
Scania som stigit med 51 %, 39 % respektive 30 %. P& forlorarlistan
hittar vi bolag med finansiella problem sdsom Eniro (-78 %), HQ (-53
%) samt SAS (-51 %) Bland de storsta bolagen som utmarkt sig finns
Nokia (-30 %) som vinstvarnade under férsommaren.

Forvaltningsresultat och framtid

Ratt stora aktiva omallokeringar har skett i fonden under forsta halvaret.
Generellt har antalet innehav reducerats och tydligare aktiva positioner
har skapats. En allokering har dven skett frdn mindre bolag till storre
bolag vilket har gynnat fonden da Stockholmsbérsens stérre bolag har
haft en béttre utveckling &n borsen som helhet. En aktiv position
gentemot bolag som har gynnats av en konjunkturdterhamtning inom
industrin, sérskilt bilinudstrin, har gett en god meravkastning till
fonden. Storst dvervikter har varit i Scania och Autoliv. Fonden har
&ven haft en dvervikt i AstraZeneca. Fonden har missgynnats av att inte
ha mindre bolag som har gétt mycket starkt under halvaret.
Sammantaget steg fonden med 6,4 procent under perioden. Fondens
jamforelseindex, SIXPRX, steg med 6,4 procent. FramOver ser vi en
fortsatt blandad bild. Den finansiella oron som uppstatt under varen
kvarstar samtidigt bedomer vi att den konjunkturella aterhdmtningen i
den reala ekonomin &r relativt stark och kan uppvdga oron i den
finansiella marknaden. Svenska bolag star valrustade for att kunna dra
nytta av en exportdriven konjunkturdterhdmtning. Fonden har rétt att
aga derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen. Under forsta
halvaret har fonden dock inte &gt nagra derivat.

Totalavkastning (%

100101- 090101- 080101- 070101-
100630 091231 081231 071231
Fonden 6,40 22,76 -17,49 -5,49
SIXPRX 6,40 24,65 -17,60 -2,58

Fondférmogenhetens utveckling (mkr)

060101-
061231

+2,94
+2,64

100101- 090101- 080101- 070101- 060101-
100630 091231 081231 071231 061231
Fondférmdgenhet 16 24 19 21 21
Andelsv 87,35 84,07 59,98 97,29 102,94
Utd. kr/andel 2,52 3,60 2,14 - -
Ackumulerad avkastning sedan start (%)
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31-dec 31-jan 28-feb 31-mar 30-apr 31-maj 30-jun
Balansrakning (tKR)
Tillgangar 2010-06-30 2009-06-30
Fin.instr. med positivt marknadsv
Bank och évriga medel 547 243
Kortfristiga fordringar - 78
Upplupna intakter - 1
Summa tillgangar 15 960 20 535
Skulder
Fin.instr. med negativt marknadsv - -
Upplupen erséttning till fondbolaget. - -1
Kortfristiga skulder -18 -
Summa skulder -18 -1
Fondférmogenhet 15 942 20 534

Poster inom linjen
Sakerstéllda sakerheter for derivat. -
Ovriga stallda sakerheter -

Ansvarig forvaltare:
Katarina Staaf, sedan 2010-03-01
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Innehav per 2010-06-30 (TKR)

Finansiella instrument upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

Portfdlj Antal/Nom Vérde Andel
Energi 107 0,67%
Lundin Petroleum 3100 107 0,67%
Material 214 1,34%
Boliden 1100 96 0,60%
SSAB B 1250 118 0,74%
Industrivaror & tjanster 6270 39,33%
ABB LTD 4 600 627 3,94%
Alfa Laval 2600 263 1,65%
Assa Abloy B 2000 313 1,96%
Atlas Copco A 6 500 740 4,64%
NIBE Industrier B 2000 137 0,86%
PEAB B 3600 138 0,87%
SAAB B 1400 125 0,79%
Sandvik 6700 640 4,01%
Scania B 7900 950 5,96%
Securitas B 5000 356 2,23%
Skanska B 2500 282 1,77%
SKF B 3400 476 2,99%
Trelleborg B 3000 140 0,88%
Volvo B 12 400 1083 6,79%
Séllankdpsvaror & tjanster 2633 16,51%
Autoliv SDB 900 341 2,14%
Clas Ohlson B 1000 108 0,67%
Electrolux B 1900 336 2,11%
Hennes & Mauritz B 6 600 1414 8,87%
M 1000 105 0,66%
Kappahl Holding 1500 71 0,45%
MTG B 600 258 1,62%
Halsovard 1458 9,14%
AstraZeneca 2300 848 5,32%
Biovitrum 1300 48 0,30%
Getinge B 3100 465 2,92%
Meda A 1700 96 0,60%
Finans & Fastighet 2477 15 54%
Hufvudstaden A 4000 237 1,49%
Industrivarden C 1000 84 0,53%
Investor B 2500 316 1,98%
Kinnevik B 2500 314 1,97%
Nordea 7750 500 3,14%
Ratos B 600 118 0,74%
SEB A 14 060 584 3,66%
SHB A 1700 324 2,03%
Informationsteknik 1148 7,20%
Ericsson B 13 100 1148 7,20%
Telekomoperatdrer 1108 6,95%
Tele2 B 3000 350 2,20%
Teliasonera 15100 757 4,75%
Summa vérdepapper 15414 96,69%
Likvida medel 528 3,31%
Summa Fondférmdogenhet 15942 100,00%
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EVLI Aktieindexfond Sverige

Under forsta halvaret 2010 steg Aktieindexfond Sverige med 6,80%.
OMXS30-index, vilket &r det index fonden féljer och dar utdelningar
inte ingdr i berdkningen, steg med 5,69%. | skrivande stund saknas ett
officiellt OMXS30-index som inkluderar utdelningar.

Inriktning

Aktieindexfond Sverige foljer i allt vasentligt OMXS30 index vilket
speglar de 30 storsta och mest omsatta aktierna pa Stockholmshorsen,
nagon aktiv forvaltning sker ej. Fonden ar oppen for insattningar i
premiepensionssystemet PPM, fondnummer 661124.

Marknadskommentar

Arets forsta halft har fullkomligt kommit att praglas av den
statsfinansiella oro som uppkommit inom EMU. Grekland med en néra
forestdende statshankrutt, foljt av lander som Portugal, Spanien och
Italien har satt stor press pa den monetara unionens sammanhallning
och forsvaret av den gemensamma valutan. Den mest patagliga effekten
i vastra Europa har definitivt setts i banksektorn, med en tilltagande oro
for likviditetsbrist och kreditforluster i statspapper. Detta har motats
med ett gigantiskt 3 arigt stodpaket pa ca 720 miljarder Euro finansierat
av EMU medlemmarna tillsammans med IMF, for att aterstilla
fortroendet i systemet. Pa den positiva sidan ses en tilltagande
efterfrdgan bland foretagens kunder. Minimala lagernivéer har borjat
aterstéllas och foretagen talar forsiktigt om tillvaxt. Detta i kombination
med kraftfullt genomforda besparingsatgarder nar krisen var som varst,
har okat foretagens lonsamhet. Men den tilltagande efterfragan vilar pa
bréacklig grund, da den globala aterhdamtningen riskerar att punkteras av
framst den i EMU lurande statsfinansiella problematiken. Detta far
ocksa konsekvenser i form av en starkt amerikansk dollar, positiv for
Europaomréadet, men med risk for avtagande exportmdjligheter i USA
och darmed en brackligare global ekonomisk aterhamtning.

Fondférmégenhetens utveckling

Forvaltat kapital uppgick den 30 juni 2010 till 1193 miljoner kronor,
vilket innebdr att forvaltat kapital 6kat med 22.3 miljoner kronor sedan
arsskiftet. Nettoinlésen av andelar har skett med 52.6 miljoner kronor.

Forvaltningsresultat och framtid

Under forsta halvaret steg Aktieindexfond Sverige med 6,80%.
OMXS30-index steg med 5,69% och skillnaden férklaras som vanligt
med att fonden tillgodordknar sig de underliggande bolagens
utdelningar vilket index inte gor. Aktiemarknaden som helhet ser
fortfarande relativt prisvard ut i ett scenario med global aterhamtning
dar bolagen har gjort stora kostnadsbesparingar vilket kortsiktigt kan ge
stora marginalsving. En stor del av dessa kostnadsbesparingar &r dock
inte uthdlliga om volymerna véxer varaktigt. P4 den negativa sidan
finns risken for en utdragen statsfinansiell obalans med sparpaket, farre
investeringar och hgjda skatter som f6ljd. Detta kommer onekligen att
bromsa en aterhamtning i synnerhet i Europa. En allt storre tilltro
kommer da att alaggas Kina och Latinamerika som globala draglok i
aterhdmtningen.

**Evli Aktieindexfond Sverige ar inte i ndgot avseende garanterad, godkand, emitterad eller
understodd av OMX AB ("OMX”) och OMX lamnar inga, vare sig uttryckliga eller implicita,
garantier med avseende pa de resultat som anvandningen av OMXS30-index kan ge upphov till
eller med avseende pa vardet av OMXS30-index vid viss tidpunkt. OMXS30-index
sammanstalls och beraknas av en indexberéknare pa uppdrag av OMX. OMX respektive
indexberaknaren skall i intet fall vara ansvarig for fel i OMXS30-index. OMX respektive
indexberéaknaren skall ej heller vara skyldig att meddela eller offentliggéra eventuella fel i
OMXS30-index. OMXS30, OMXS30 INDEX ar varumarken tillhorande OMX och anvéands
enligt licens fran OMX sedan fondens start.

Totalavkastning (%

100101- 090101- 080101- 070101- 060101-
1001630 091231 081231 071231 061231
Fonden 6,80 48,81 -36,72 -3,55 21,97
OMXS30 5,69 43,69 -38,75 -5,74 19,51

Fondférmogenhetens utveckling
100101- 090101- 080101- 070101- 060101~
100630 091231 081231 071231 061231

Fondférmégenhet 1194 1162 883 1260 1423
Andelsvarde 224,04 215,84 156,34 263,11 284,38
Utd. kr/andel 7,86 11,55 14,18 12,35 7,38

Ackumlerad avkastning sedan start (%)
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31-dec  3l-jan 28-feb  31-mar 30-apr 31-maj 30-jun
Balansrakning (tKR)

Tillgang 2010-06-30  2009-06-30
Fin.instr. med positivt marknadsv 1179 526 936 690
Bank och 6vriga likvida medel 15013 19 938
Kortfristiga fordringar 2117
Upplupna intakter 163
Summa tillgangar 1194 539 961 907
Skulder

Fin.instr. med negativt marknadsv - -
Upplupen erséttning till fondbolaget. - -13
Kortfristiga skulder -581 -5
Summa skulder -581 -18
Fondférmogenhet 1193 958 961 889
Poster inom linjen

Sakerstéllda sakerheter for derivat. - 1974

Ovriga stallda sakerheter - -

Ansvarig forvaltare:
Magnus Eidemo sedan 2010-03-01
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Innehav per 2010-06-30 (TKR)

Finansiella instrument upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad

utanfor EES.

Portfolj

Energi

Lundin Petroleum
Material

Boliden

SCAB

SSAB B
Industrivaror & tjanster
ABB LTD

Alfa Laval

Assa Abloy B

Atlas Copco A
Atlas Copco B
Sandvik

Scania B

Securitas B

Skanska B

SKF B

Volvo B
Séllankdpsvaror & tjanster
Electrolux B
Hennes & Mauritz B
MTG B

Daglivaror
Swedish Match
Halsovard
AstraZeneca
Getinge B

Finans & Fastighet
Investor B

Nordea

SEB A

SHB A

Swedbank A
Informationsteknik
Ericsson B

Nokia Corp
Telekomoperatorer
Tele2 B

Teliasonera

Summa vardepapper
Likvida medel

Summa Fondférmogenhet

**/ En och samma emittent; 5,28%

Antal/Nom

147 700

126 900
279 498
111 700
333 462
239 188
196 068
160 900
389 642
181 052
551 500
185 900
161 500
185 400
190 600
672 600

138 850
681 900
27 200

116 500

124 572
103 200

211 400
1887 615
1009 420

284 100

441 375

1397 296
34 950

192 600
2095 000

Varde

5097
5097
48 725
11059
25826
11 840
27,93%
32625
19 862
25181
44 380
18 630
52 641
22 345
11483
20913
26 684
58 718
182 363
24 590
146 063
11710
19910
19910
61 395
45 905
15490
276 377
26 700
121 846
41941
54 178
31713
124 636
122 403
2233
127 560
22 496
105 064

1179 526
14 432

1193 958

Andel

0,43%
0,43%
4,08%
0,93%
2,16%
0,99%

2,73%
1,66%
2,11%
3,72%
1,56%
4,41%
1,87%
0,96%
1,75%
2,23%
4,92%
15,27%
2,06%
12,23%
0,98%
1,67%
1,67%
5,14%
3,84%
1,30%
23,15%
2,24%
10,21%
3,51%
4,54%
2,66%
10,44%
10,25%
0,19%
10,68%
1,88%
8,80%

98,79%
1,21%

100,00%

*x

*x
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EVLI Globalfond

Fonden sjonk med 1,78 procent i SEK under forsta halvaret 2010.

Inriktning

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond med global placeringsinriktning.
Forvaltningen utgar fran makroekonomisk analys och inriktas pa att
skapa mervirde genom att avvika fran index vad gller region- och
landervikt, storlek pd bolag samt fordelning mellan varde och
tillvaxtaktier. Fonden investerar framforallt i bérshandlade fonder, s.k.
ETF:er men kan &ven investera i aktivt forvaltade fonder. Fonden &r
lamplig som en bred basplacering for de flesta langsiktiga sparare, dvs
sparare med en tidshorisont pa minst fem ar eller langre. Fonden passar
bra for manatligt sparande d& detta ar ett satt att utjamna
aktiemarknadernas kurssvangningar och pa sa satt sanka risken.

Marknadskommentar

Aktiemarknaderna globalt har haft en volatil var. Efter en svag
inledning inleddes ett globalt borsrally under mars och april vilket
kraftigt vande ned under maj och juni. Véarldsindex, matt som MSCI All
Country World Reinvested Net index (i SEK) hade svart att hamta sig
efter den finansiella oron och avslutade halvaret med en negativ
avkastning (-2,07%). Vi har sett finansiell oro ifrdn lander i sodra
Europa under senvaren foljt av kraftigt 6kande kreditspreadar samt
6kning av volatilitetsindex. Det finns en oro att de finansiella
problemen kan hdmma den globala aterhdmtningen. Samtidigt har
utvecklingslander sasom Brasilien och Kina gatt mycket starkt och
darmed hallit uppe den globala tillvaxten. | Europa har vi sett en
betydligt svagare utveckling genom den finansiella krisen vilken
orsakas av svaga statsfinanser och problem i finanssektorn.

Férvaltningsresultat och framtid

Under inledningen av aret hade vi en tydlig riskspridning i portfoljen
men en viss tonvikt mot utvecklingsmarknader. Under aret har antalet
innehav minskats nagot och framforallt vikter i Europa har tagits ned i
samband med den finansiella oron i Sydeuropa som inleddes i slutet av
april. Aven positionen i Japan har minskats. Fonden har haft en Iag
omsittningshastighet under forsta halvaret.

Framdver ser vi en fortsatt blandad bild. Den finansiella oron som
uppstatt under véren kvarstdr. Samtidigt bedémer vi att den
konjunkturella aterhdmtningen i den reala ekonomin ar relativt stark
och kan uppvéga oron i den finansiella marknaden. Vi tror fortsatt att
utvecklingsmarknader i Sydamerika och Asien kommer att ha en
fortsatt starkare tillvaxt en Europa och USA. Lénder som har en
exponering gentemot dessa starkt vaxande ekonomier kommer att
gynnas.

Totalavkastning (%

100101~ 090101- 080101- 070101- 060101-
100630 091231 081231 071231 061231
Fonden -1,78 25,19 -33,30 2,34 1,01

Fondférmdgenhetens utveckling

100101- 090101- 080101- 070101 060101-
100630 091231 081231 070630 060630
Fondférmégenhet 17 23 17 14 13
Andelsvarde 78,09 80,29 67,98 103,19 101,01
utd. kr/andel 1,19 1,01 1,12 0,19 -

Ackumulerad avkastning sedan start (%)
20%

10% DAM

W
0% i
-10% \V‘ My

-20% ¥ \M V'A'N

-30%

-40%
2006 2007 2007 2008 2008 2009 2009 2010
Utveckling under halvaret (%)

AT

ST AR 1Y VA
N [
N
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31-dec 31-jan 28-feb 31-mar 30-apr 31-maj 30-jun

Balansrakning (tKR)

Tillgang 2010-06-30  2009-06-30
Fin.instr. med positivt marknadsv 16 479 18 511
Bank och 6vriga likvida medel 1025 355
Kortfristiga fordringar 0 16
Upplupna intakter 14 1
Summa tillgangar 17 519 18 884
Skulder

Fin.instr. med negativt marknadsv - -

Upplupen erséttning till fondbolaget. - -1
Kortfristiga skulder -29 =
Summa skulder -29 -1
Fondférmbgenhet 17 490 18 883

Poster inom linjen
Sakerstéllda sakerheter for derivat. - 1974
Ovriga stallda sakerheter - -

Ansvarig Forvaltare:
Katarina Staaf tillsammans med investeringskollegium sedan 2010-03-
01.

EVLI




Innehav per 2010-06-30 (TKR)

Finansiella instrument upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

Portfolj Antal/Nom Varde Andel
ETF:er (investeringsfonder/utlandska fondforetag)

Frankrike 760 4,35%
CAC40 Indexis 2150 760 4,35%
Emerging markets 1671 9,55%
Lyxor EF MSCI EM 23300 1671 9,55%
Europa 2086 11,93%
Easy ETF DJ EUR Stox 3500 943 5,39%
Lyxor ETF MSCI EUR 500 412 2,36%
SPDR MSCI Europe EDT 750 731 4,18%
Hong Kong 607 3,47%
HIS Inv Ind Fund S2 3000 607 3,47%
Sydkorea 574 3,28%
Ishares MSCI Korea 2 600 574 3,28%
Japan 831 4,75%
Nomura Topix ETF 11 000 831 4,75%
Taiwan 196 1,12%
Lyxor ETF MSCI TW 30 000 196 1,12%
Schweiz 452 2,59%
DB X-trackers Smi 1000 452 2,59%
Sverige 703 4,02%
XACT OMXS30 7 200 703 4,02%
Singapore 321 1,84%
Streettracks Str. T 20 000 321 1,84%
Australien 745 4,26%
Ishares MSCI Australia 5000 745 4,26%
Brasilien 740 4,23%
Ishares MSCI Brazil 1500 740 4,23%
Kanada 703 4,02%
Ishares MSCI Canada 3600 703 4,02%
USA 6 089 34,81%
Ishares S&P 500 USD 500 407 2,33%
Lyxor ETF MSCI USA 1000 779 4,45%
Rydex SP500 P GR ETF 2 750 699 4,00%
SPDR DJ WL L CAP ETF 2 300 872 4,98%
SPDR Trust Series 1 1000 811 4,64%
Vanguard Growth ETF 3250 1246 7,12%
Vanguard L CAP ETF 600 222 1,27%
Vanguard Value ETF 3000 1054 6,02%
Summa vérdepapper 16 479 94,22%
Likvida medel 1011 5,78%
Summa Fondférmdogenhet 17 490 100,00%

EVLI




EVLI Obligationsfond

Under forsta halvaret 2010 steg fonden med 0,31 %.

Inriktning

Erik Penser Obligationsfond &r en aktivt forvaltad réntefond, med en
genomsnittlig 16ptid som varierar mellan ett och sex r. Malséttningen
ar att med forhallandevis 1dg risk erbjuda attraktiv avkastning pa
rantemarknaden. Fonden passar den som vill ha ett langsiktigt
rantesparande i sin portfélj, dvs minst tva ar. Fonden kan &ven anvandas
for den som Onskar ett relativt sékert sparande, tex i olika
pensionsldsningar, under perioder av oroliga bdrser. Bést avkastning
ger fonden i perioder av stabila eller fallande l1anga marknadsréantor. Vid
stigande langa marknadsrantor kan fonden ge negativ avkastning.
Fonden &r oppen for insattningar i premiepensionssystemet PPM,
fondnummer 804443.

Marknadskommentar

Forsta delen av aret kom att praglas av tilltagande riskvilja utan att vare
sig langre eller kortare svenska rantor rérde sig uppat. Nar
likviditetskrisen i sodra Europa gjorde sig allt mer pamind under
april och maj manad vénde istéllet statsrantor ner ordentligt fran redan
ldga nivaer. Kreditspreaden mellan sakerstallda obligationer och
statspapper kom att stiga igen.

Det har pd senare tid blivit allt tydligare att vérldens ekonomier
utvecklats at olika hall. Samtidigt som budgetkrisen eskalerat i stora
delar av Europa och &r hotande i stora ekonomier som USA,
Storbritannien och Japan uppvisar ett land som Sverige, tillsammans
med bland andra Australien, Norge och Kanada tdmligen god ekonomi
vilket for svensk del lar innebdra successiva réntehdjningar under
hosten. Detta scenario r till stor del redan inprisat i kurserna.

Sverige ar ett litet land som har svart att std vid sidan av om det skulle
uppsta eskalerande problem internationellt. Det &r dock rimligt att
kortare rantor kommer att folja med ndgot uppat i takt med att
riksbanken héjer reporéntan.

Forvaltningsresultat och framtid

Obligationsfonden startade 4&ret mycket kort med en duration
understigande 1,5 fram till maj méanad da vi, i sparen av den tilltagande
internationella oron forlangde oss till knappt 3 genom att kopa langre
statsobligationer. Nar sd sentimentet vande igen gick vi successivt
kortare for att ater igen oka nagot under andra halvan av juni da
réntefallet tilltog igen.

Bostadsobligationer har utvecklats svagt under aret. Vi ligger
Overviktade i relativt korta sékerstdlida hypoteksobligationer med
I6ptider pd ndgot ar for att, den vagen, forsoka oka yielden i portféljen
nagot, samtidigt som vi inte hamnar for langt ut pd kurvan i
kredith&nseende.

Rantenivaerna ar idag mycket nedtryckta pa alla Ioptider. Om tillvaxten
skulle ta fart ar det rimligt att tro pa generella ranteuppgangar, sarskilt
pé kortare delen av rantekurvan. Om, & andra sidan, den internationella
oron skulle tillta kan vi forvanta oss rejala rantefall, dven fran dagens
laga nivaer. Vi gar in i aterstoden av aret med en duration runt 2,5.
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Totalavkastning (%6)

100101- 090101- 080101- 070101- 060101-
100630 091231 081231 071231 061231
Fonden 0,31 2,72 6,95 1,59 1,60
Fondférmogenhetens utveckling (mkr)
100101- 090101- 080101- 070101- 060101-
010630 091231 081231 071231 061231
Fondférmdgenhet 221 125 569 130 59
Andelsvarde 939,09 1069,15 1069,52 1004,64 1010,29
Utd. kr/andel 13323 2854 4,95 21,40 28,15

Ackumulerad avkastning sedan start (%)

135%

115%

95%

75%

55%
35%
15% /
-5%
1995 1996 1998 1999 2001 2002 2004 2005 2007 2008 2010
Utveckling under halvaret (%) NAV

1,00% M

0,80% ﬁ \\

0,40% \//\

0,20% \/‘W/\U\//‘

0,00% T T T T T T

3ldec  3ljan 28feb  31mar 30apr 31maj 30jun

Balansrékning (tKR)*
Tillgangar 2010-06-30 2009-06-30
Fin.instr. med positivt 218 013 235016
marknadsv
Bank och dvriga likvida medel 801 68 434
Kortfristiga fordringar -
Upplupna intakter 1922 1701
Summa tillgangar 220 736 305 152
Skulder
Fin.instr. med negativt -
marknadsv
Upplupen erséttning till -2
fondbolaget.
Kortfristiga skulder -99 -5422
Summa skulder -99 5424
Fondférmégenhet 220 637 299 727

Poster inom linjen -
Sakerstéllda sakerheter for -
derivat.

Ovriga stallda sakerheter -

Ansvarig férvaltare:
Mats Lindblom sedan 2007-02-01

EVLI
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Innehav per 2010-06-30 (TKR)

Finansiella instrument upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

Portfolj Antal/Nom Vérde */ Andel
Svenska staten 146 739 66,51% */
Sweden Gov 1041 140505 6 000 7139 3,24%
Sweden Gov 1045 110315 50 000 52 350 23,73%
Sweden Gov 1049 150812 16 000 18 457 8,37%
Sweden Gov 1050 160712 2000 2138 0,97%
Sweden Gov 1051 170812 1000 1119 0,51%
Sweden Gov 1052 190312 11 000 12 546 5,69%
Sweden T-Bill 100721 53 000 52 992 24,02%
SEK-Obligationer 73 196 33,17%
Lansfors. Hyp 501 110615 23000 23596 10,69%
SCBC 123 4% 110413 14 000 14 424 6,54%
Statshypotek 1571 110615 15 000 15 686 7,11%
Swedbank Hyp 175 110615 19 000 19 490 8,83%
Summa vardepapper 219 935 99,68%
Likvida medel 701 0,32%
Summa Fondférmdgenhet 220 636 100,00%

*/ En och samma emittent ,66,51%

EVLI




EVLI Likviditetsfond

Under forsta halvaret 2010 steg fonden med 0,05%.

Inriktning

Likviditetsfonden ar en mycket kort rantefond, med en genomsnittlig
I6ptid kortare &n 180 dagar. Malsittningen ar att fonden Gver tiden
ska erbjuda en, i princip, riskfri avkastning, som foljer den korta
svenska marknadsrdantan. Den &r darfor ett utmérkt alternativ till
sparande pa banken. Fonden kan med férdel aven anvéndas for den
som soker ett sakert rantesparande i olika pensionslésningar under
perioder av oroliga borser och/eller stigande marknadsréntor. Fonden
& Oppen for insdttningar i premiepensionssystemet PPM,
fondnummer 768614.

Marknadskommentar

Forsta delen av aret kom att praglas av tilltagande riskvilja utan att
vare sig langre eller kortare svenska rantor rorde sig uppat. Nar
likviditetskrisen i sodra Europa gjorde sig allt mer padmind under
april och maj manad vande istéllet statsrantor ner ordentligt fran redan
ldga nivéer. Kreditspreaden mellan sakerstallda obligationer och
statspapper kom att stiga igen.

Det har pa senare tid blivit allt tydligare att varldens ekonomier
utvecklats &t olika hall. Samtidigt som budgetkrisen eskalerat i stora
delar av Europa och &r hotande i stora ekonomier som USA,
Storbritannien och Japan uppvisar ett land som Sverige, tillsammans
med bland andra Australien, Norge och Kanada tadmligen god
ekonomi vilket for svensk del lar innebéra successiva rantehdjningar
under hosten. Detta scenario &r till stor del redan inprisat i kurserna.

Forvaltningsresultat och framtid

Sverige &r ett litet land som har svart att st vid sidan av om det skulle
uppsta eskalerande problem internationellt. Det ar dock rimligt att
kortare rantor kommer att folja med ndgot uppdt i takt med att
riksbanken héjer reporéntan.
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Totalavkastning (%

100101- 090101- 080101- 070101- 060101-
100630 091231 081231 071231 061231
Fonden 0,05 1,13 4,45 3,21 1,81
Fondférmodgenhetens utveckling (mkr
100101- 090101- 080101- 070101- 060101-
100630 091231 081231 071231 060630
Fondférmégenhet 94 132 479 285 303
Andelsvarde 982,39 1034,36 1056,46 1043,91 1036,53
Utd. kr/andel 52,48 33,76 32,71 25,20 15,32

Ackumulerad avkastning sedan start (%)
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0% T T
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Utveckling under halvaret (%)

0,10%
0,08% A ‘
0,06% WA N /\A AAAAA/VM/WAVA
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31-dec 3l-jan 28-feb 31-mar 30-apr 31-maj 30-jun

Balansra
2010-06-30
91181

2009-06-30
273 151

Tillgangar
Fin.instr. med positivt marknadsv

Bank och 6vriga likvida medel 1599 5040
Kortfristiga fordringar - 20 000
Upplupna intakter 1037 1038
Summa tillgangar 93 817 279 249
Skulder

Fin.instr. med negativt marknadsv - -
Upplupen erséttning till fondbolaget. - -2
Kortfristiga skulder -28 -19 961
Summa skulder -28 -19 963
Fondférmdgenhet 93,789 259 286

Poster inom linjen - -
Sakerstallda sakerheter for derivat. - -
Ovriga stallda sakerheter = -

Ansvarig forvaltare:
Mats Lindblom sedan 2007-02-01

EVLI
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Innehav per 2010-06-30 (TKR)

Finansiella instrument upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

Portfélj Antal/Nom Varde */ Andel
Svenska staten 42 397 45,20% */
Sweden Gov 1045 110315 6 000 6282 6,70%
Sweden Gov 1046 121008 1000 1130 1,20%
Sweden T-Bill 100721 23000 22 996 24,52%
Sweden T-Bill 100818 2 000 1999 2,13%
Sweden T-Bill 100915 8000 7995 8,52%
Sweden T-Bill 101215 2 000 1995 2,13%
SEK-Obligationer 49 821 53,12%
SEB Bolan 564 110615 15 000 15 391 16,41%
Statshypotek 1570 100915 18 000 19 043 20,30%
Swedbank Hyp 175 110615 15 000 15 387 16,41%
Summa vardepapper 92 218 98,32%
Likvida medel 1571 1,67%
Summa Fondférmégenhet 93 789 100.00%

*/ En och samma emittent ,45,20%

EVLI




EVLI Hedgefond

Under forsta halvaret minskade hedgefonden med -2,21% i varde.
Fondens jamforelseindex steg med 0,10% i véarde samtidigt som ett
brett europeiskt aktieindex minskade med -4,2%.

Inriktning

Portfoljens strategi ar en kvantitativt orienterad modell som baseras pa
att identifiera och utnyttja kortsiktiga skillnader i pris och vérdering
mellan olika aktietillgangar utifran historiska monster. Bade langa och
korta positionerna som initieras skall ocksa ha ett fundamentalt stod i
vardering, geografisk exponering och riskbudgetering mm. Denna
ansats fungerar bést i en mer stillsam marknadsmiljé som inte praglas
av alltfor mycket Overraskningar och osékerhet. Ett osékert
marknadsklimat kan ofta identifieras genom att volatiliteten stiger
kraftigt pa kort tid. Volatiliteten kan grovt sett sigas representera den
osakerhet marknaden upplever och implicit vill ha betalt for. Den
statsfinansiella oro som uppstatt i stora delar av Europa, har skapat just
precis denna oro i marknaden och VIX index (volatilitetsindex) har nétt
nivaer som vi inte sett sedan Lehman kraschen under hosten 2008 och
det stora borsfallet under 2002. Portféljens aktiva risktagande har
successivt okats under varen. | enlighet med portfoljens strategi har
portféljens beta- och nettoexponering mot bdrsen varit mycket néra
noll. Vi har haft bast avkastning framforallt i sektorerna bygg och
fastighet, bade i svenska och europeiska aktier. Vi har daremot haft
negativ avkastning inom framférallt industriaktier, bade i Sverige men
ocksd i resten av Europa. Detta kan delvis forklaras med att vi
konjunkturellt &r i ett vandningslage for dessa bolag och de dé& kan vara
svara att vardera korrekt, vilket leder till stora och oforutsagbara
rorelser. | ett europeiskt perspektiv har riskaptiten mycket snabbt
forandrats i samband med den sydeuropeiska krisen vilket medfort att
vissa aktier relativt sett utvecklats mycket svagt. Vi har, givet
omsténdigheterna, valt forsiktighetsprincipen och minskat de
exponeringar dar utvecklingen inte gétt var vag.

Marknadskommentar

Arets forsta halft har kommit att praglas av den statsfinansiella oro som
uppkommit inom EMU. Grekland med hot om en nara forestdende
statsbankrutt, foljt av lander som Portugal, Spanien och Italien har satt
stor press pa den monetdra unionens sammanhdlining och den
gemensamma valutan. Den mest pétagliga effekten i vastra Europa har
setts i banksektorn, med en tilltagande oro for likviditetsbrist och
kreditforluster i statspapper. Detta har emottagits med ett gigantiskt
tredrigt stodpaket pd ca 720 miljarder euro finansierat av EMU
medlemmarna tillsammans med IMF, for att terstalla fortroendet i
systemet. P& den positiva sidan ses en tilltagande efterfragan bland
foretagens kunder. Minimala lagernivaer har borjat aterstallas och
foretagen talar forsiktigt om tillvaxt. Detta i kombination med kraftfullt
genomforda besparingsatgarder ndr krisen var som varst, har Gkat
foretagens lonsamhet. Den tilltagande efterfragan vilar dock pa bréacklig
grund, da den globala aterhamtningen riskerar att punkteras av den
lurande statsfinansiella problematiken. Storst och mest akuta verkar
problemen vara i Europa. Detta far ocksa konsekvenser i form av en
starkt amerikansk dollar vilket ar positivt fér Europaomradet. Dock
innebar detta risk for avtagande exportmdjligheter i USA vilket darmed
kan ge en bréackligare global ekonomisk aterhamtning.

Forvaltningsresultat och framtid

Vi raknar med att den nu radande oron successivt kommer att minska
under sommaren och hgdsten. Bolagens kvartalsrapporter kommer med
stor sannolikhet ge stod at tron pa en &terhamtning, om &n en langsam
sadan. Det 4r viktigt att skilja pa specifika statfinansiella svagheter och
bolagens relativt sett mycket sunda finanser. For fondens rakning avser
vi fortsitta pd var inslagna véag och strikt halla oss till den strategi vi
arbetar med. Fondens exponering kommer dven fortsttningsvis att vara
normaliseras s& kommer vi fa betalt for de positioner vi etablerat och att
vi successivt kan leverera en god riskjusterad avkastning.
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Totalavkastning (%6)

100101- 090101- 080101- 070101- 060101-

100630 091231 081231 071231 061231
Fonden -2,21 0,18 1,20 -2,02 8,02
OMRX T-bill 0,10 0,44 4,35 3,43 2,19

Fondférmogenhetens utveckling (mkr)

100101- 090101- 080101- 070101- 060101-

100630 091231 081231 071231 061231
Fondférmdgenhet 174 256 350 638 1400
Andelsvarde 12551 136,06 143,51 147,26 150,29
utd. kr/andel 791 7,72 5,50 - -

Ackumulerad avkastning sedan start (%)
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1004 41— —omrx-tbill |
1.0% — EVLI Hedge '\ J\
-1,5%

-2,0%
-2,5%

-3,0%
31-dec

31-jan 28-feb 31-mar 30-apr 31-maj 30-jun
Balansrakning (tKR)

2010-06-30
213 097

2009-06-30
290 746

Tillgdngar
Fin.instr. med positivt marknadsv

Bank och 6vriga medel 10 147 7002
Kortfristiga fordringar 22 281 5638
Upplupna intakter 2209 1420
Summa tillgangar 247 734 304 807
Fin.instr. med negativt marknadsv -50 035 -5 499
Upplupen erséttning till fondbolaget. - -8
Kortfristiga skulder -23 247 -4 102
Summa skulder -73 282 -9 609
Fondférmdgenhet 174 452 295 198
Poster inom linjen

Stéllda sékerheter fér inldnade vp. 88 735 17 857
Ovriga stallda sékerheter - 2284

Ansvarig forvaltare:
Magnus Eidemo sedan 2010-03-01

EVLI




Innehav per 2010-06-30 (TKR)
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Finansiella instrument upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad

utanfor EES.

Portfdlj

Svenska aktier
Alfa Laval

Assa Abloy B

Assa Abloy B vplan
BE Group

BE Group vplan
Castellum
Castellum vplan
Fabege

Kinnevik B
Klovern vplan
Kungsleden

Lindab

Lindab vplan
Lundin Petroleum
Millicom SDB
Millicom vplan
NCC B

NCC B vplan

SEB A

Skanska B

SKF B

SKF B vplan

SSAB A

Swedbank A
Wallenstam B
Wallenstam B vplan
Wihlborgs Fastigheter

Utlandska aktier
Belgien

Anheuser-Bush
Anheuser-Bush vplan
Frankrike

Danone

Pernod-Richard SA vplan
Holland

Heineken

Tyskland

E.ON AG

Hochtief

Kloeckner & Co
Osterrike

Erst Group Bank
Verbund AG

Verbund AG vplan
OMV AG

OMV AG vplan
SEK-Obligationer
NDEA HYP 5523 110515
SCBC 123 4% 110413
Statshyp 1570 100915
Swedbk Hyp 175 110615

Summa vardepapper
Likvida medel

Summa Fondférmdgenhet

Stallda sakerheter for inldnade vardepapper

*/ En och samma emittent ,22,41%

Antal/Nom

50 000
-45 000
60 000
-30 000
30 000
-53 537
84 000
-124 076
75 000
50 300
78777
-51410
99 000
138 000
-14 700
14700
-54 900
60 000
-52 000
81100
-26 000
84 000
12 600
-27 000
16 000
35500
26 000

-13 500
13 500

2000
13 000

15000

17000
7000
22 000

16 000
-15 000
15000
-20 000
20000

40 000
40 000
40 000
40 000

Varde

-6 402
5065
-7 043
0
-1 326
0
-3 790
0
-5814
9413
0
3718
-4 252
0
4762
-9 408

0
-6 401

6 359
-5 089
-5 089

0
839
839

0

4993
4993
9940
3599
3291
3050
-4 324
3996

-3610
0
-4 710
0
165 477
40 957
41211
42278
41031

165 433
9018

174 451

88 735

Andel

-3,67%
2,90%
-4,04%
0,00%
-0,76%
0,00%
-2,17%
0,00%
-3,33%
5,40%
0,00%
2,13%
-2,44%
0,00%
2,73%
-5,39%
0,00%
-3,67%
0,00%
-1,24%
5,24%
-2,09%
0,00%
0,77%
-1,11% */
1,20%
0,00%
2,20%

3,64%
-2,92%
-2,92%
0,00%
0,48%
0,48%
0,00%
2,86%
2,86%
5,70%
2,06%

1,89%
1,75%
-2,48%
2 29%
-2,07%
0,00%
-2,70%
0,00%

94,86%
23,48%
23,62%
24,23%
23,52% */

94,83%
5,17%

100,00%

75,96%

EVLI




EVLI Makrohedgefond

Under forsta halvaret 2010 avkastade Makrohedgefonden -0,31 procent.
Fondens jamforelseindex steg med 0,1 procent.

Inriktning

Malsattningen med Evli Makrohedgefond &r att skapa en god
riskjusterad avkastning med begrénsad korrelation till aktie-, valuta-
och obligationsmarknaderna. Fondens malsattning &r att arligen ge en
positiv avkastning, Overstigande OMRX-TBILL index.
Makrohedgefonden har en forsiktig inriktning och erbjuder en for
hedgefonder relativt Iag riskniva. Fonden ar lamplig for investerare som
vill ha ett sparande som mer &r inriktat p& trygghet an pad hog
avkastning. En placering i fonden bor ses pa langre sikt, minst fem ar,
for att fondens strategi ska betala sig bade under perioder av upp- och
nedétgdende trender pa finansmarknaderna.

Marknadskommentar

Efter en riskaversion under de forsta januariveckorna dkade riskviljan
ordentligt for att kulminera i mitten pd april med en generell
aktieutveckling pa runt tio procent runt om i varlden. Uppgangarna
raderades under nagra turbulenta veckor i maj efter att Grekland s nar
tvingats att stélla in sina betalningar. Sedan dess har volatiliteten varit
relativt hog. Kriserna ar langt ifrdn over och det maste bedomas som
rimligt att de kraftfulla paket som sjdsatts i Europa kommer att hdmma
eventuell tillvaxt vasentligt framover. | den aktuella miljon &r det foga
forvanande att den amerikanska dollarn har starkts, framfor allt mot
euron. Trycket ner pa redan laga réntor har tilltaget och vi har fatt se
statsrantor av alla I6ptider sjunka samtidigt som kreditspreadar okat.

Det &r vart att notera en allt tydligare tudelning mellan de lander som
skétt sina finanser forhallandevis vél sedan krisens borjan for snart tva
ar sedan och de lander som inte gjort det. Lander som Sverige, Norge
och Australien har redan bérjat héja sina styrrantor och gar in i
framtiden med tdmligen vél sanerade balansrékningar och allmént goda
forutsattningar for  ekonomisk tillvaxt. For USA, Euroland och
Storbritannien har utvecklingen istallet varit den motsatta och
forvantningarna p& framtida rantehdjningar har skjutits framéat allt
langre.

Forvaltning och framtid

Borsoptimismen fram till mitten av april var dverraskande for oss. Vi
kunde se att ndstan alla andra marknader visade fallande tendenser. Vi
lyckades dock navigera genom grynnorna med ett nollresultat fram tills
oron borjade tillta. | det laget kom vi att ligga korrekt med positioner i
aktiemarknaden medan vi istdllet kom att drabbas av en Okande
kreditoro i framst kortare rintepapper i savil Euroland, Storbritannien
som USA. Dessa rantor kom att ga upp istallet fér ner som alla langre
rantor gjorde vilket drabbade portféljen. Aven den ganska kraftiga
uppgang vi fatt se i riskviljan under juni har varit ovantad for oss. Juni
manad avslutades dock med viss korrigering av, inte minst, relationerna
bland korta réntor vilket gynnat oss och vi kunde ta tillbaka delar av
tidigare forluster.

Vi ar forsiktiga med langa positioner relaterade till de lander som har
stora budgetunderskott vilket ger gott om affarsmojligheter. Lander som
skott sig kan knappast komma undan om det skulle komma en kraftig
rekyl nerat under hésten, men har forutsattningar att klara sig relativt
sett battre. Med den hdga arbetsldsheten och nollinflationen ser vi inte
nagra storre ranteuppgangar i den narmaste framtiden. Vad galler
valutasidan & USD normalt en reservvaluta som, i orostider, brukar
starkas, dels har USD redan stérkts ordentligt under forsta halvéret och
dels &r ju USA bland de lander med storst budgetunderskott varfor vi
sOker positioner med tex CAD eller CHF som ankare snarare an USD.

Vi forvantar oss, slutligen, ett handelserikt halvér i vardande. Det &r
rimligt att vi kommer att 4 se mer tydliga tecken pa vart varlden ar pa
vdg. Med storsta intresse foljer vi, inte minst, arbetsmarknadsdata fran
De stérre ekonomierna och alla former av férsok att gora nagot resolut
at de skenande budgetunderskotten.
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Totalavkastning (%)

100101- 090101- 080110-
100630 091231 081231

Fonden -0,31 3,31 6,35

OMRX T-bill 0,10 0,44 4,35

Fondférmdgenhetens utveckling

100101- 090101- 080110-

100630 091231 081231
Fondférmdgenhet 112 141 103
Andelsvarde 102,74 107,92 106,35
Utd. kr/andel 4,89 1,90 -

Ackumulerad avkastning sedan start (%)

11%

e
J/’
L
J

-1% v
jan-08 maj-08 sep-08 jan-09 maj-09 sep-09 jan-10 maj-10
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—EVLI Makrohedge
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1%

Utveckling under halvaret (%)

1,00%
o
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-0,20%0

-0,40%
-0,60%0
-0,80%0
-1,00%6 -

31-dec

31-jan 28-feb 31-mar 30-apr 31-maj 30-jun

Balansrakning (tKR)

2010-06-30
79 969

2009-06-30
162 561

Tillgangar
Fin.instr. med positivt marknadsv

Bank och évriga medel 5327 5644
Kortfristiga fordringar 106 605 564
Upplupna intéakter - 1726
Summa tillgangar 191 901 170 497
Skulder

Fin.instr. med negativt marknadsv - -45
Upplupen erséttning till - -5
fondbolaget.

Kortfristiga skulder -80 077 -3
Summa skulder -80 077 -53
Fondférmogenhet 111 824 170 443
Poster inom linjen

Sakerstéllda sakerheter for derivat. 1290 859

Ovriga stallda sakerheter = -

Ansvarig forvaltare:
Mats Lindblom sedan fondens start 2008-01-10

EVLI
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Innehav per 2010-06-30 (TKR)

Finansiella instrument upptagna till handel pa en reglerad marknad elleren motsvarande marknad
utanfor EES.

Portfélj Antal/Nom Vérde Andel
Réntefutures 0 0,00%
Euribor Dec0 Fut 40 0 0,00%
Eurodollar Dec0 25 0 0,00%
Short Sterling Dec11 20 0 0,00%
Short Sterling Sep11 40 0 0,00%
Short Sterling Jun1l LM1 20 0 0,00%
Short Sterling Mar11 LM1 10 0 0,00%
Aktiefutures 0 0,00%
Ibex Mini Fut Jul10 -35 0 0,00%
Valutafutures 0 0,00%
AUD-USD FX Sep10 Fut -1 0 0,00%
USD-EUR FX Sep10 Fut -2 0 0,00%
Svenska staten 79 969 71,51% */
Swed T-Bill 100721 35000 34994 31,29%
Swed T-Bill 100818 10 000 9996 8,94%
Swed T-Bill 100915 35000 34978 31,28%
Summa vardepapper 79 969 71,51%
Likvida medel 31 855 28,49%
Summa Fondférmdgenhet 111824 100,00%
Stallda sékerheter forderivat 1290 1,15%

*/ En och samma emittent ,71,51%
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Styrelse och revisor

Clas Blix, styrelsordférande
Partner emeritus Ernst & Young

Anders Bladh
VD Intervalor AB

Lea Keinénen
Head of Wealth Management, Evli Group

Claes Tallberg
Senior Partner Evli Wealth Management. Styrelseordférande Evli-Fondbolag
Ab (Finland).

Fondbolagets revisor
Anders Béackstrom, KPMG

Medlem av Fondbolagens Forening

Evli Fonder ar medlem av Fondbolagens Forening och foljer den svenska
koden for fondbolag. Mer information om denna finns pa
www.fondbolagen.se.

Fondbolagets ledning

Katarina Staaf
Verkstallande direktor

Lars Andrén
Vice Verkstéllande direktor

Per Bergman
Administrativ chef.

Den personal som skoter fonderna &r samtliga anstéllda inom EVLI Fonder

AB. Evli Bank PLC tillhandahaller IT-funktioner. Evli Bank PIc,
Stockholmsfilial tillhandahéller ekonomitjanster samt riskhanteringstjanster.

Klagomalsansvarig
Per Bergman

Oberoende regelansvarig / compliance officer

Alf Peter Svensson, advokat G Grénberg Advokatbyra AB

Incitamentsavtal

For VD och forvaltare i EVLI Fonder tillampas en fast och en rorlig l6nedel.
Grunden for den rorliga delen av Ionen baseras pa fondbolagets generella
utveckling samt de enskilda fondernas specifika utveckling.

Organisationsnummer
556491-7861

Forvaringsinstitut
SEB
106 40 Stockholm

Fondbolagets personal

Forvaltning:

Katarina Staaf, fodd 1967, civilekonom. Katarina & Head of Evli
Asset Management Sverige sedan 2007. Katarina har tidigare varit
verksam inom SEB Asset Management (2004-2007) som Client
Executive for forsdkringsbolag och pensionsstiftelser. Partner och
Investment Manager Life Equity Sweden KB (2003-2004) samt anstalld
inom Skandia Liv (1992-2002) sasom forvaltare svenska
smabolagsaktier, forvaltare private equity och aktieanalytiker samt
tidigare ansvarig for obestandsfragor fastighetskrediter vastra Sverige,
banktjansteman Ostgéta Enskilda Bank (1987-1992).

Forvaltar Evli Sverigefond och Evli Kapitalsparfond.

Mats Lindblom, fodd 1962, ekonomie licentiat i nationalekonomi.
Mats &r forvaltare hos Erik Penser Fonder fran februari 2007.
Dessforinnan var han portfoljforvaltare pa Folksam 2003-2006,
portféljforvaltare pa Investor Trading 1998-2002, kvantitativanalytiker
pé Investor 1991-1998 och analytiker p4 Swedbank 1989-1991.
Forvaltar Evli Obligationsfond, Evli Likviditetsfond samt Evli
Makrohedgefond.

Magnus Eidemo, fédd 1974, civilingenjor. Magnus arbetar som
forvaltare inom Evli Asset Management sedan 2010 och har tidigare
arbetat som bolagsanalytiker inom Evli (2007-2009), med inriktning
mot bygg&fastighet. Eidemo var tidigare anstalld inom Skandia Liv
(2001-2007) sasom forvaltare av europeiska och nordamerikanska
kvantitativt forvaltade mandat samt forvaltarassistent inom svenska
storbolagsaktier.

Forvaltar Evli Aktieindexfond Sverige och Evli Hedgefond.

Petter Lofqvist, fodd 1974, har bakgrund som corporate finance
radgivare hos Evli Corporate Finance och Arthur Andersen, dir han
varit 7 ar och fokuserat pd M&A och kapitalmarknadstransaktioner och
andra radgivaruppdrag. Dessforinnan var Petter aktieanalytiker hos
Carnegie under 2 ar. Petter ingdr i det svenska aktieteamet.

Investeringskollegium
Katarina Staaf, Mats Lindblom och Magnus Eidemo.
Forvaltar Evli Globalfond

Marknad och forsaljning:

Lars Andrén, fodd 1971, CEFA, &r vice VD i Evli Fonder AB med
sérskilt ansvar for allokering, forsaljning och marknad. Lars har jobbat
pé Evli sedan 2008. Innan dess jobbade Lars p& BNP Paribas i London
och som forvaltare av den svenska utlandsskulden pa
Riksgaldskontoret. Lars ar utbildad nationalekonom i Uppsala samt vid
Université Panthéon-Assas Paris 1.

Administration:

Per Bergman, fodd 1962, Chef for administrationen. Har tidigare
arbetat 25 & pd Alandsbanken som stallféretradande chef for
administrationen med speciellt ansvar for Fondadministration,
portféljsupport samt kundservice. 1999-2007 var han pd DnB NOR
Kapitalférvaltning som controller.

Mohsen Alipour, fodd 1981, Har tidigare arbetat 2 ar pd Gustavia
Fonder AB. Civilekonom 2006.

Gustav Sandstréom, fodd 1984. Studerar till civilekonom.

EVLI Fonder AB

Box 16354, 103 26 STOCKHOLM.
Tel 08-407 8150

Fax 08-407 8130

E-post: fonder@evli.com

Internet: www.evlifonder.se

EVLI
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