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Evli Makrohedgefond

SPECIALFOND ENLIGT LAGEN (2004:46) OM INVESTERINGSFONDER. hedgefond

Malsattning och placeringsinriktning
Fonden &r en aktivt forvaltad fond och har
betydligt friare placeringsregler och mgjligheter
an vanliga fonder. Fonden placerar globalt pa
rénte-, valuta och aktiemarknaderna men &ven
investeringar i rdvaror kan bli aktuella.
Malsattningen med Fonden r att skapa en hog
riskjusterad  avkastning med  begransad
korrelation med aktie-, valuta-  och
obligationsmarknaderna. Fonden har ett absolut
avkastningsmal: Att arligen ge en positiv
avkastning som overstiger OMRX-TBILL-index.
Vi forvantar oss att detta uppnas genom att
Fonden, med sin betydligt friare
placeringsinriktning, diversifierar
investeringarna i olika typer av finansiella
instrument och pa olika geografiska marknader.
Placeringsmetoden utgar bade fran kvantitativ
analys, d.v.s. en analys som grundar sig pa
matematiska och statistiska samband, och fran
ekonomisk och fundamental analys. Fonden
stravar efter att ta positioner vars forvéntade
avkastning ar attraktiv i forhallande till den risk
som positionen innebér. De enskilda positionerna
vags mot varandra i syfte att fonden skall uppna
ett effektivt risktagande som helhet.

Fonden kan placera i sadana Overlatbara
vérdepapper och penningmarknadsinstrument
som avses i 5 kap. 58 lagen om
investeringsfonder, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar samt pa konto hos
kreditinstitut. Fonden kan placera i bade stats-
och foretagsobligationer med hdg kreditvardighet
med en duration mellan 0-10 ar. Placeringar i
derivatinstrument ar ett led i
placeringsinriktningen vars syfte ar att minska
kostnaderna i forvaltningen samt utgéra ett
enkelt satt for fonden att forandra riskprofilen, s&
att den effektivt kan exploatera 6nskvarda risker
och reducera mindre onskvédrda. Handeln med
derivatinstrument kan vara omfattande, vilket
kan komma att paverka Fondens riskprofil
avsevért. Fonden kan komma att ha en relativt
hdg omséttningshastighet.

Riskprofil
Med risk menas i vardagligt tal marknadsrisk,
d.v.s. risken att hela marknaden for ett

tillgangsslag, exempelvis aktier, kommer att
forandras och darigenom péverka priser och
varden for tillgdngarna. Teoretiskt innebar en
hedgefonds ménga placeringsmojligheter hogre
risk an en vanlig aktiefond. Samtidigt skapar
ocksa friheten att vélja olika tillgangsslag
mojligheter for forvaltaren att sénka risken.
Forvaltningen av Makrohedgefonden har en
forsiktig inriktning och erbjuder darfor en for
hedgefonder  relativt  lag  marknadsrisk.
Emittentrisken, dvs risken for att en emittent
eller motpart stéller in betalningar, samt
likviditetsrisken, dvs att inte kunna avyttra ett
innehav i tid till ett rimligt pris, bedéms vara
marginella och underordnade marknadsrisken.
Valutarisk ar en del i fondens
forvaltningsinriktning.

Fonden kan saval ka som minska i varde, det
finns darfor inte ndgon garanti att du far tillbaka
det satsade beloppet.

Avgifter

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter
Evli Fonder AB, nedan kallat Fondbolaget, tar ut
vid forséljning respektive inlésen av fondandelar
samt om de hdgsta avgifter Fondbolaget fér ta ut.
Avgiften anges som en procentuell andel av
fondandelarnas varde.

m Gallande forséljnings- och inlésenavgift: 0%

m Hogsta forséljnings- och inldsenavgift:.. 0%
Vid uttag inom tre méanader fran inséttning har
dock Fonden rétt att ta ut en sdrskild
inlésenavgift pa 0,5%.

Denna avgift tillfaller Fonden for att kompensera
langsiktiga sparare.

Nedan lamnas uppgift om de géllande avgifter
Fondbolaget, tar ut for att tdcka kostnader for
forvaltning, inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer samt om de hdgsta avgifter
Fondbolaget far ta ut. Avgiften anges som en
arlig procentuell andel av Fondens vérde.

m Géllande forvaltningsavgift: ........... 1,0%

m Hogsta forvaltningsavgift: ............. 1,0%

Resultatbaserad avgift:

Resultathaserade avgifter bygger pa principen att
ett val utfort arbete ska belonas. Det innebér att
nar Fonden  presterar  battre  &n  sitt



jamforelseindex tas en extra avgift ut, en
faststalld procent av 6veravkastningen.

Den resultatbaserade avgiften baseras pa
fondens utveckling i forhdllande till sitt
jamforelseindex, rénteindexet OMRX-TBILL.

Berdkningen av den resultatbaserade avgiften
sker dagligen. De dagar da fonden har utvecklats
battre &n indexet sa tas den resultatbaserade
avgiften ut baserat pa hur mycket béttre fonden
har gatt jamfort med jamforelseindex. De dagar
da fonden har utvecklats samre an index sa tas
ingen resultatbaserad avgift ut. Fonden maste
sedan ’tjdna ikapp’ all eventuell ackumulerad
underavkastning gentemot indexet innan den
resultatbaserade avgiften tas ut igen. Om en
fondandelsdgare l6ser in sina fondandelar vid ett
tillfdlle ndr andelsdgaren har en ackumulerad

Rakneexempel for resultatbaserad avgift

underavkastning  aterbetalas inte  eventuell
tidigare erlagd resultatbaserad avgift. Om en
fondandelsagare & andra sidan koper in sig i
fonden da fonden har en ackumulerad
underavkastning kommer varken den nya
andelsagaren eller nagon annan betala ndgon
resultatbaserad avgift, oavsett om fonden pa
daglig basis dveravkas tar mot index, forran hela
den ackumulerade underavkastningen
atervunnits. Den modell som Fonden tillampar ar
sdledes  kollektiv.  Den  resultatbaserade
ersattningen beraknas och bokfors, precis som
den fasta, pa daglig basis i samband med NAV-
kurssattning och uppgar, i forekommande fall,
till 20 procent av Fondens &veravkastning mot
index.

Dag 1 2 3 1

Fondens utveckling (%) + 1.3 + 1,0 + 24 + 1,0

Index utveckling (%) + 1,0 + 1,5 + 2.0 + 0,8

Fondens utv — Index utv +10.,5 —0.5 + 04 +02

Underperformance 0 0 —0 —,1

(arvd)

Sammanlagd +0,8 -0 -1 + 0,1

performance

Vad hander? Fonden har gatt biittre in | Fonden har gatt simre dn | Totalt sett fortfarande pa Nuir vi pa plus igen och

index. Vi plockar ut rirlig | index. Vitar inte ut nigon | minus trots bittre utveck- | den rirliga avgiften tas
ift (20% av 0,5% dvs. rirlig avgift. Vifar bara ling in index under dagen. | ater ut (20% av 0,1%, dv.s.

med oss —0,5 fr att tjina Ingen rirlig avgift. 0,02%).
igen det senare.




Allman

Fonder och Fondbolag

LIF reglerar fondbolagen och deras verksamhet.
Investeringsfond &r ett begrepp som beskriver ett
gemensamt (andelsdgarnas) sparande i finansiella
tillgdngar. Enligt svensk lagstiftning &ar ordet
“investeringsfond”  ett  samlingsbegrepp  for
vardepappersfonder  och  specialfonder.  For
vardepappersfonder finns vissa begransningar t.ex.
att fonden inte kan placera sina medel i vilka
tillgdngar som helst, att mojligheten att vid var tid
gér ur fonden inte far begrasas och att fonden inte
far ta upp eller bevilja penninglan. En specialfond
skall som utgangspunkt drivas enligt samma regler
men kan begédra undantag fran vissa for att t.ex.
kunna placera mer fritt. Fonderna ar som sédana
inte juridiska personer och kan darfor inte forvarva
rattigheter eller iklada sig skyldigheter. Egendom
som ingar i en fond kan inte utmatas och
fondandelsdgarna svarar inte for  fondens
forpliktelser. Alla andelar &r lika stora och ger lika
ratt till fondens tillgdngar och den som placerar
pengar i en fond erhéller andelar i proportion till
det insatta beloppet. Fondandelar kan inl6sas,
overldtas och pantforskrivas. Alla andelsinnehav
registreras av fondbolaget i ett fondandelsregister.
Fondbolaget foretrader andelsagarna i alla

Risker med fondsparande i allmanhet

Chans och risk hanger ihop och du kan normalt inte
fa det ena utan att ta det andra. Med chans menar vi
mojligheten till vinst p& din investering och med
risk den risk du tar att forlora det du investerat.
Tyvarr dr det mycket svart att hitta en placering
som ger chans till god avkastning, utan att den
ocksa innebar en viss risk for forlust.

Storre risk ger battre chans

Att spara pa banken ar sannolikt bland det minst
riskfyllda man kan goéra, men s& &r ocksa
avkastningen lag i jamforelse med andra langsiktiga
sparformer. Att spara i aktier ar betydligt mer
riskabelt, men kan ocksd innebéra en chans till
betydligt béattre avkastning. Man kan helt enkelt se
mojligheten till battre avkastning som en beloning
for att ta en storre risk med sina pengar. Generellt
kan man darfor séga att en rantefond & mindre
riskfylld an en aktiefond, men ger ocksa generellt
sett en lagre avkastning.

Tiden spelar stor roll

information om fondverksamhet

ekonomiska och juridiska fragor som rér fonden.
Fondbolaget  skall ~vara  auktoriserat av
Finansinspektionen och uppfylla krav pd
bemanning och kompetens.

Forvaringsinstitut

Ett forvaringsinstituts uppgift &r bl.a. att ta emot
och forvara en fonds tillgangar samt att verkstalla
fondbolagets investeringsbeslut, kontrollera att
forséljning och inlésen av fondandelar och
berékning av andelsvarde sker i enlighet med regler
och fondbestdmmelser. Evli Fonder AB:s fonders
tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ). Forvaringsinstitutet skall handla
oberoende fran fondbolaget och uteslutande i
andelsdgarnas gemensamma intresse.

Fondbestammelser

For varje fond maste det finnas av
Finansinspektionen godk&nda fondbestdmmelser.
Dessa utgor den yttre ram som fonden har att rétta
sig efter vad galler dess placeringsinriktning, hur
fonden ska vérderas, hur utdelning ska ske, vilka
avgifter som far tas ut, hur forsiljning och inlgsen
ska ske m.m. En &ndring av fondbestdmmelserna
maste alltid godkannas av Finansinspektionen for
att kunna tillampas.

Ett viktigt nyckelord, som man inte far glémma
bort ndar man talar om risk, & tid. Pa
aktiemarknaderna, med sina stora svangningar, &ar
risken ofta stor pd kort sikt, men betydligt mindre i
ett langre perspektiv. Darfor &r det viktigt att du ar
Iangsiktig och uthéllig nar du placerar i

Farre okar risken

Aktiefonder som placerar i manga aktier pa flera
marknaden har i sin tur en lagre riskniva &n
aktiefonder som bara placerar i ett fatal aktier pa en
enda marknad. Till risken att sjalva aktiemarknaden
ska g ner, kommer for de aktiefonder som placerar
i utlandska aktier &ven en valutarisk.

Gl6m inte bort hjartat

Glom inte att riskmyntet &ven har en framsida: Ju
hogre riskniva, desto stérre chans har du att pa sikt
fa hogre avkastning.

Spara darfor med bade hjartat och hjarnan. Blanda
fonder med olika riskniva; satsar du p& en mer
riskfylld fond kan du balansera den med en



tryggare. En bra utgdngspunkt for ett tryggt
sparande: Tank langsiktigt och lagg inte alla &gg i
samma korg.

Emittentrisk

En emittentrisk finns for alla typer av finansiella
instrument. Emittenten &r den som givit ut
instrumentet. For en aktie &r emittenten sjalva
aktiebolaget, och emittentrisken bestar i att bolaget
inte kan fortsatta sin verksamhet och tvingas ga i
konkurs. Aktien blir d& vardelés och det kapital
som placerats i aktien gar forlorat.

For ett réntebarande instrument kan emittenten
vara t.ex. staten eller ett bolaneinstitut och for dessa
instrument, t.ex. obligationer, bestar emittentrisken
av att den

som har givit ut obligationen inte kan svara upp
mot villkoren péa instrumentets forfallodag.
Obligationens varde kan darmed ha blivit noll.
Emittentrisken i en fond blir stérre ju féarre olika
aktier eller réntebdrande instrument som fonden
investerat i. Risken att flera, av varandra
oberoende, utgivare ska ga i konkurs ar dock
relativt liten.

Emittentrisken i en fond kan minskas genom att
fonden endast valjer emittenter med hog
kreditvardighet eller genom att begransa
investerandet i emittenter med lagre
kreditvardighet. Information om hur emittenterna
rankats (varderats) pd marknaden kan fas fran
oberoende rating-institut, t.ex. Standard & Poor’s
eller Moody’s. Emittentrisken kan dven minskas
genom att fonden placerar i finansiella instrument
utgivna av flera olika emittenter eller genom att
fonden véljer stora, vélk&dnda emittenter vars aktier
eller réntebdrande instrument ar mycket likvida,
dvs. latta att omsatta (k6pa och sélja) pé
vérdepappersmarknaden.

Marknadsrisk

Marknadsrisken &r, precis som begreppet antyder,
den risk som &r relaterad till marknadens
utveckling. Marknadsrisken &r den vanligaste, och
for fondsparandet mest betydelsefulla, risken.
Marknadsrisken anses allmant var kopplad till
chansen att erhalla god avkastning pa sa satt att ju
hdgre marknadsrisk en investerare tar desto storre
&r chansen till god avkastning. Men att ta en dkad
marknadsrisk innebar ocksa att man i hogre grad
riskerar att forlora allt man investerat. For att
minska  marknadsrisken kan man  sprida
placeringarna till olika marknader. Per definition &r

darmed en fond som placerar pa en enda marknad
mer riskfylld &n en fond som placerar globalt.
Marknadsrisken beror ocksd pa hur méanga olika
finansiella instrument som fonden placerar i.

Branschrisk

Branschrisk ar en marknadsrisk som &r relaterad till
en bransch, t ex telecom. En fond som endast
investerar inom en bransch har en hogre risk &n en
som placerar i flera. Olika branscher kan &ven ha
olika riskniva, telecombranschen &r tex. mer
lattrorlig och innebdr en hdogre risk &an tex.
lakemedelsbranschen. Risken i en branschfond kan
sénkas genom att fonden investerar i bolag inom
branschen som har lag korrelation med varandra,
dvs. bolag som tenderar att reagera pa nyheter och
svangningar pa olika satt jamfort med varandra.

Landerrisk

Landerrisken ar ocksd en marknadsrisk och avser
risken att investera i ett visst land. Risknivan
varierar mellan olika l&nder, t.ex. har USA-
marknaden betydligt l&gre risk &n t.ex. den ryska
marknaden. Aven denna risk kan sénkas genom att
placeringar gors i flera lander med olika riskniva.

Regionrisk

Regionrisk &r en marknadsrisk som &r knuten till en
viss region och avser risken for att hela regionen
skulle kunna drabbas av problem eller katastrofer
samtidigt. Regionrisken behover siledes inte vara
lagre &n landerrisken, eftersom lander i samma
region ofta utvecklas at samma hall. | fonder kan en
sadan risk uppstd nar fonden placerar i flera olika
lander inom samma region, men inte placerar sa
brett att den blir global..

Globalrisk

Globalrisken ar den lagsta nivdn av marknadsrisk.
Olika marknader runt om i vérlden kan utvecklas
mot varandra och darmed minska risknivan. En
global fond har en Ig risk eftersom denna sprider
sina placeringar till ett antal olika marknader runt
om i vérlden.

Valutarisk

En valutarisk finns i allt sparande som sker i
svenska kronor dér de finansiella instrumenten kops
i den utldndska valutan. | dessa fall tillkommer
svéngningarna mellan valutorna som extra chans-
/riskmoment.

Denna risk finns i alla svenska fonder som placerar
i finansiella instrument utanfér  Sverige.
Valutarisken kan, fran tid till annan, spela stor roll
for fondernas utveckling.



Kursrisk

For rantefonder anvénds begreppet kursrisk for att
ange hur mycket en réntefonds varde férandras nar
marknadsréntorna forandras med en procentenhet.
Stiger marknadsrantorna sjunker fondens vérde

Optioner, terminer och vérdepapperslan

Med derivatinstrument menas enligt lagen optioner,
terminer och swappar samt andra likartade
finansiella instrument. Dessa kan anvéandas bade for
att hdja och for att sanka risken i en fond. Fel
anvéanda kan de potentiellt vara mycket riskfyllda.
Négra av Fondbolagets fonder far placera i derivat
eller anvdnda dem for att effektivisera
forvaltningen. Syftet kan vara att uppna en Gkad
avkastning pa befintlig vardepappersportfolj, att
anvanda dem foér att skydda fonden mot
ofordelaktiga rorelser i marknaden eller for att
utgora ett led i ett framtida forvarv eller forséljning
av underliggande  Overlatbara  vardepapper.
Fondernas mdojligheter att placera i
derivatinstrument och reglerna for detta framgar av
placeringsinriktningen, i fondbestdmmelserna for
respektive fond.

Optioner

En kopoption ger innehavaren rétten, men inte
skyldigheten, att kdpa den underliggande varan till
ett forutbestdmt pris, I6senpriset. Utfardaren av en
kopoption &r skyldig att vid begdran salja den
underliggande varan till 16senpriset. En séljoption
ger innehavaren ratten, men inte skyldigheten, att
sélja den underliggande varan till I6senpriset.
Utfardaren av en saljoption &ar skyldig att vid
begdran kopa den underliggande varan ftill
lésenpriset. Képaren av en option betalar en premie
till utfardaren. Premien utgdr utfardarens ersattning
for att iklada sig skyldigheten att vid anfordran
sélja respektive kopa den underliggande varan. Vid
kop av optioner dar vinstpotentialen i princip
obegransad (havstangseffekten). Risken begréinsas
av den premie som erlagts. Denna risk kan dock
minskas genom i ratt tid gjorda férséljningar.

med kursrisken, sjunker markandsrantorna stiger
fondens varde med kursrisken. Denna forédndring av
rantefondandelarnas varde sker omgaende vid
forandringarna i marknadsréntorna.

Vinstpotentialen vid utfardande av optioner &r
maximerad till den erhdllna premien, medan
forlustrisken i &r princip obegransad. Utstallande av
kopoptioner innebar risken att gd miste om
eventuell kursuppgang. Utstallande av séljoptioner
ar forenat med risken att tvingas kopa aktier till
inlosenspriset dven om aktiekursen understiger
ldsenpriset.

Terminer

En termin &r ett avtal om ett framtida kop
respektive forséljning av en vara, till ett pris som
bestams i  avtalet vid tidpunkten  for
terminskontraktets ingéende. Till skillnad frn
optionen innebdr terminen en skyldighet for den
som sélt varan att leverera den vid den tidpunkt och
till det pris som bestamts i avtalet. PA motsvarande
satt har koparen atagit sig en skyldighet att ta emot
varan vid samma tidpunkt och dérvid betala det pris
som bestamts.

Vardepapperslan

Utldning av  vardepapper  (givande  av
vardepapperslan) medfér inga risker i och med att
fullgoda sékerheter krévs. Ddremot avsager sig
fondbolaget rostratten, vilket endast far betydelse
om aktierna &r utlanade vid tidpunkten for
bolagsstamman. | &rsheréttelsen for fonden framgar
om mojligheten att Idna ut vardepapper har anvants.
Inldning av  vérdepapper  (upptagande av
vardepapperslan) medfér risken att vardepappren
har stigit i varde nar de skall aterlamnas.
Upptagande av vérdepapperslan innebdr ocksa att
sakerhet maste stallas ur fondens tillgangar samt att
avgift skall erlaggas till utlanaren.



Ovrigt

Utlagd verksamhet
Fondbolagets styrelse har beslutat att foljande
arbete och funktioner far laggas ut till annan:

Uppdragsavtal har slutits med Evli Bank,
Stockholmsfilial som tillhandahaller
ekonomifunktion, IT-drift och Riskfunktion.
Uppdragsavtal om Internrevision  (oberoende
granskning) har slutits med
PriceWaterhouseCoopers AB. Uppdragsavtal om
Compliancefunktionen har slutits med G Gronberg
Advokatbyra AB.

Det Overgripande ansvaret for detta arbete och
dessa funktioner kvarstér alltjamt hos fondbolaget.

Kursinformation

Fondandelar forsdljes och inléses av Fondbolaget
varje bankdag, forséljningspriset (utgivningspriset)
och inlosenspriset for fondandel ar
fondandelsvardet den dag forsaljning eller inlosen
verkstéllts. Detta véarde beréknas varje borsdag och
publiceras strax efter kl. 18 pa www.evlifonder.se.
Dar finns ocksd majlighet att utan kostnad
prenumerera pa aktuella fondkurser via e-post.
Andelsvardet publiceras dven i flera dags- och
ekonomitidningar, pa finansiellt inriktade hemsidor
m.m. Observera att det andelsvarde som publiceras
inte nddvandigtvis behdver vara identiskt med
dagens slutkurs for Fonden.

Kdépa och sélja andelar,

For att bli kund hos Evli Fonder AB maste du forst
fylla i blanketten ”Kundanmélan” och skicka in den
tillsammans med i blanketten angivna dokument
fore forsta insattning. Fondbolaget kommer snarast
att &terkomma med ett kundnummer. For att borja
spara i Fonden satts sedan Gnskat belopp in pa
Fondens bank- eller plusgirokonto. Som
betalningsmottagare anges Fondens namn,

och i meddelanderutan skriver du andelsdgarens
namn, personnummer, kundnummer, adress och
telefonnummer. For att forsaljning av nya
fondandelar skall genomféras till dagens slutkurs
kravs att insattningen ar bokford pd Fondbolagets
bankkonto for Fonden hos Forvaringsinstitutet
senast klockan 16.00 vid hela arbetsdagar och
klockan 12.00 vid halvdagar. For inldsen avses den
dag da skriftlig séljorder kommit Fondbolaget
tillhanda enligt ovanstaende tid.

Forsta gangen du gor en insattning i fonden &r
minsta belopp 5 000 kr. Darefter kan pafylining
géras med onskat belopp. Efter den forsta
insattningen pa minst 5 000 kr kan du borja spara
automatiskt med ett visst belopp per méanad. Léagsta
manadssparande &r 100 kr.

For att salja andelar fyller du antingen i blanketten
”Fosaljning” eller skickar/faxar oss ett vanligt brev,
dar du anger fond, séljoelopp och numret pa det
bankkonto vi ska satta in pengarna pd. Observera
att kontot ska tillhora andelsdgaren.

Ett fondbyte &r att jdmstalla med en inlésen och en
forsaljning av fondandelar. Vid byten mellan tva av
Fondbolaget forvaltade fonder sker béde inlosen
och forséljning av andelar enligt respektive fonds
bestdammelser om inldsen respektive forsaljning av
fondandelar. Om medel inte finns for att kunna
genomfdra fondbytet enligt respektive fonds regler,
géller samma regler som vid inldsen av
fondandelar.

Fondbolagets styrelse &ger besluta att ytterligare
forséljning och inldsen av fondandelar tills vidare
ej skall ske, for det fall sddana extraordindra
forhallanden har intraffat som gor att en vardering
av Fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som
sékerstéller fondandelségarnas lika ratt.

Forséljning och inlosen av fondandelar sker alltid
till en for fondandelségaren vid begaran okénd kurs
och det ar inte mojligt att limitera begéran om
forsaljning eller inlésen av andelar. Samtliga
blanketter finns pd www.evlifonder.se samt kan
erhallas direkt fran fondbolaget.

Redovisning och rapportering
Fondbolaget ld&mnar for varje investeringsfond en
arsberattelse och en halvarsredogorelse. Dessa
innehaller bl.a. den information som behdvs for att
kunna beddéma varje enskild fonds utveckling och
stallning. Arsberattelsen och halvérsredogérelsen
skickas kostnadsfritt till de andelsdgare som har
begart det men finns ocksa tillgangliga pa
Fondbolagets hemsida. Fonderna foljer
Fondbolagens Forenings
redovisningsrekommendation. Av  arsherattelsen
framgar &ven storleken pd av fonderna erlagd
erséttning till fondbolag och forvaringsinstitut for
foregdende ar samt till hur stor del eventuella
affarer lagts ut pd Evli Bank.



Upphdrande och 6verlatelse

Om Fondbolaget beslutar att Fonden skall upphéra
eller Fondens forvaltning efter medgivande fran
Finansinspektionen skall &verlatas till annat
fondbolag, kommer samtliga fondandelsdgare att
informeras h&drom genom att kungorelse fors in i
Post- och Inrikes Tidningar samt genom att
information finns tillgdnglig hos Fondbolaget och
forvaringsinstitutet. Upphorande eller 6vertagande
kan ske tidigast tre manader efter sadan kungdrelse
om inte Finansinspektionen beslutar att det far ske
tidigare. Forvaltningen av Fonden skall omedelbart
tas Over av forvaringsinstitutet om
Finansinspektionen aterkallar Fondbolagets
tillstind eller Fondbolaget tratt i likvidation eller
forsatts i konkurs. Vid upphérande eller 6verlatelse
géller 9 kap LIF.

Behandling av personuppgifter

Din kundanmalan till Fondbolaget innehaller dina
personuppgifter och dessa kommer vid pabérjandet
av ett sparande hos oss att behandlas i vart
dataregister. Kundanmalan i sig sjalv innebér ett
samtycke till behandling av de personuppgifter du
lamnat och behdvs for att vi ska kunna fullgdra
béde avtalet och vara forpliktelser enligt lag, bl.a.
var skyldighet att fora andelsagarregister. Det sker
&ven en I6pande registrering av affarstransaktioner
och fortlépande kontakter du har med Fondbolaget.
Dessa uppgifter men dven andra uppgifter som
samlats in och registrerats i samband med
administration av véra tjanster, t.ex. fran offentliga
register och genom samkdérning med staten person-
och adressregister, SPAR, utgdr vidare underlag for
marknads- och  kundanalyser, affars- och
metodutveckling. Personuppgifterna anvénds for
Fondbolagets marknadsforing av fonder. Tekniker
som kan komma att anvéndas i marknadsféringen
innefattar bland annat telefon, e-post, adresserad
direktreklam samt elektroniska reklamutskick. Du
som andelsdgare har ratt att skriftligen begéra att vi
inte ska anvanda dina personuppgifter for direkt

marknadsforing. Du har enligt Personuppgiftslagen
(1998:204) ratt att kostnadsfritt en gang per ar
begéra besked frdn Fondbolaget om vilka av dina
personuppgifter som behandlas av oss. Begéran
skall lamnas skriftligt. Du har ocksé naturligtvis ratt
att begéra réttelse av felaktig personuppgift.

Skatteregler for andelsagare

Utdelningar fran fonder och kapitalvinster pa
forsdljning av  fondandelar beskattas inom
inkomstslaget kapital med en skattesats pa 30
procent. Nar det galler kapitalférluster &r reglerna
betydligt mer komplicerade eftersom mgjligheten
att kvitta kapitalfériuster varierar beroende pa
vilken sorts fond det dr. | skattelagstiftningen delas
fonderna in i foljande kategorier: aktiefonder
(fonder vars innehav till minst 75 procent bestar av
aktier och aktierelaterade Gverlatbara vardepapper),
réntefonder (fonder som har 100 procent av
fondformdgenheten  placerad i  réntebarande
vérdepapper) och blandfonder (fonder som placerar
bade i aktier och rantebarande vardepapper dar
andelen réntebarande vdardepapper &verstiger 25
procent).

Skatteregler for fonden

Utdelningar frén fonder och kapitalvinster pa
forsaljning av  fondandelar beskattas inom
inkomstslaget kapital med en skattesats pad 30
procent. Né&r det galler kapitalforluster ar reglerna
betydligt mer komplicerade eftersom mgjligheten
att kvitta kapitalforluster varierar beroende pa
vilken sorts fond det dr. | skattelagstiftningen delas
fonderna in i foljande kategorier: aktiefonder
(fonder vars innehav till minst 75 procent bestar av
aktier och aktierelaterade dverlatbara vardepapper),
rantefonder (fonder som har 100 procent av
fondformdgenheten  placerad i réntebarande
vérdepapper) och blandfonder (fonder som placerar
béde i aktier och rantebarande vardepapper dar
andelen réntebdrande vérdepapper Overstiger 25
procent).

Klagomalshantering

Som kund hos oss ar din uppfattning om oss och
vara tjanster och produkter mycket vardefulla. Om
du kanner att du vill uttrycka en synpunkt, ett
missnoje eller rent av framfora ett klagomal &r du
alltid véalkommen att kontakta 0SS.
Klagomalsansvarig hos oss &r Per Bergman.

Muntligen eller skriftligen

Vi tar emot dina synpunkter och klagomal saval
muntligen som skriftligen. Det underlattar

naturligtvis for oss om du lamnar dem skriftligen sa
att vi inte missforstar vad du vill framféra.

Du kan kontakta vem som helst hos oss pa
Fondbolaget och framfdra dina synpunkter eller ditt
klagomal. Handlaggningen av klagomal kommer
darefter att skotas av var klagomalsansvariga
person. Med klagomal avser vi att du riktat ett
konkret krav eller ersattningsansprak  mot
Fondbolaget.



Hanteringstid

Vi arbetar for att sd snabbt som mojligt kunna
besvara ditt klagomal. En bekraftelse pa
mottagande av klagomalet limnas sd snart som
mojligt och ett besked om nér svar pa klagomalet
kan véntas lamnas inom 14 dagar. For vissa
enskilda klagomal kan ytterligare tid kravas for
utredning. Vi kommer i dessa fall att meddela dig
nér svar kan véantas samt en forklaring till
fordréjningen.

Uppfoljning

Klagomalsansvarig person registrerar och féljer upp
alla klagomal samt rapporterar om dessa till VD
och styrelse pa regelbunden basis. Vart mal ar att ta
tillvara pd vara kunders synpunkter och anvanda

dessa i mojligaste méan for att utveckla och forbattra
vara tjanster och produkter.

Extern vagledning och tvisteldsning
Klagomélsansvarig person registrerar och foljer upp
alla klagomal samt rapporterar om dessa till VD
och styrelse pa regelbunden basis. Vart mal ar att ta
tillvara pa vara kunders synpunkter och anvanda
dessa i mojligaste méan for att utveckla och forbattra
vara tjanster och produkter. Extern vagledning och
tvisteldsning.

Om du kénner att du vill ha extern véagledning
skulle vi vilja hénvisa dig till Konsumenternas
Bank- och finansbyra samt till din kommuns
konsumentvégledning. For det fall att vi efter att
ditt klagomal handlagts skulle avvisa hela eller
delar av ditt krav har du méjlighet att vanda dig till
Allménna reklamationsndmnden eller till allmén
domstol for provning.



Fondbestammelser Evli Makrohedgefond

Fondbestammelser for Evli
Makrohedgefond

Fondbestammelser  faststdllda av
Fondbolagets styrelse 2010-02-03

§1 Fonden, Fondens
stallning mm

Fondens namn ar Evli Makrohedgefond, nedan
kallad Fonden.

Fonden &r en specialfond enligt 1 kap 18 lagen
(2004:46) om investeringsfonder, nedan kallad
LIF.

rattsliga

Fondférmdgenheten &gs av fondandelségarna
gemensamt och varje fondandel medfor lika ratt
till den egendom som ingdr i Fonden.
Fondbolaget (se § 2 nedan) forvaltar Fonden och
foretrader fondandelsagarna i alla fragor som ror
Fonden. Fonden kan inte forvarva rattigheter
eller ta pa sig skyldigheter och féljaktligen kan
inte Fondens tillgdngar utmatas. Fonden riktar
sig till allméanheten.

Verksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LIF och ovriga tillampliga
forfattningar.

§2 Fondbolaget

Fonden forvaltas av Evli Fonder AB, 556491-
7861, nedan kallat Fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ),
organisationsnummer 502032-9081, nedan kallat
Forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet har till uppgift att verkstalla
Fondbolagets  beslut  avseende  Fonden.
Forvaringsinstitutet skall vidare ta emot och
forvara den egendom som ingar i Fonden.
Férvaringsinstitut skall kontrollera att de beslut
avseende Fonden som Fondbolaget fattat, sdsom
vardering, forséljning och inlésen av fondandelar
som placering av medlen i Fonden sker enligt
LIF, Finansinspektionens  foreskrifter  och
fondbestdmmelserna.

84 Fondens karaktar

Fonden &r en aktivt forvaltad fond med fria
placeringsregler och mojligheter att tilldmpa
bade riskhéjande och risksankande
placeringsstrategier (s.k. hedging).

Malsattningen med Fonden ar att skapa en hdg
riskjusterad  avkastning med  begrédnsad
korrelation  med  aktie-,  valuta- och
obligationsmarknaderna. Fonden har ett absolut
avkastningsmal; att over tiden ge en positiv
avkastning som overstiger OMRX-TBILL-index.

Fonden strdvar efter att ta positioner vars
forvantade avkastning ar attraktiv i forhallande
till den risk som positionen innebér. De enskilda
positionerna vags mot varandra i syfte att uppna
ett effektivt risktagande for Fonden som helhet.

Fonden arbetar med olika typer av finansiella
instrument och pa olika geografiska marknader.
Placeringsmetoden utgar bade fran kvantitativ
analys, d.v.s. en analys som grundar sig pa
matematiska och statistiska samband, och fran
ekonomisk och fundamental analys.

Placeringar i derivatinstrument ar ett led i
placeringsinriktningen vars syfte &r att minska
kostnaderna i forvaltningen samt utgdéra ett
enkelt satt for Fonden att forandra riskprofilen,
s att den effektivt kan exploatera Gnskvarda
risker och reducera mindre 6nskvarda.

Handeln med derivatinstrument sker i betydande
omfattning, vilket kan komma att paverka
Fondens riskprofil avsevart.

§5 Fondens placeringsinriktning
Tillgangsslag

Fondens medel far placeras i Overlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar, pd konto hos kreditinstitut och i
derivatinstrument. De derivatinstrument som
Fonden far placera i kan ha de underliggande
tillgdngar som framgar av 5 kap 12§ forsta
stycket 1 LIF.

Geografisk inriktning

Fondens medel placeras pa internationella
finansmarknader.  Fondens  placeringar i
finansiella instrument som &r upptagna till handel
skall ske pa sadana marknader som framgar av §
6.

Awvikelser frdn  vad som galler for
vardepappersfonder

Fondens placeringsinriktning avviker fran vad
som galler for vardepappersfonder pa foljande
satt.

a) Fonden kan med undantag fran 5 kap.
58 forsta stycket LIF och 16 kap. 118
andra stycket FFFS 2008:11 placera i
overlatbara vérdepapper och
penningmarknadsinstrument som inte
ar upptagna till handel pa en reglerad



b)

d)

marknad eller en  motsvarande
marknad utanfor EES eller ar féremal
for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som é&r reglerad och
Oppen for allménheten motsvarande
hogst 30 procent av Fondens vérde.

Fonden kan med undantag fran 5 kap.
68 andra stycket 1 LIF, placera i
Gverlatbara vérdepapper och
penningmarknadsinstrument fran en
och samma emittent och som &r
utgivna eller garanterade av en stat, av
en kommun eller en statlig eller
kommunal myndighet i ett land inom
EES eller av en mellanstatlig
organisation i vilken en eller flera
stater inom EES &r medlemmar, i upp
till 70 procent av Fondens vérde,
under forutsattning att innehavet &r
fordelat pa minst tre emissioner.

Fonden kan med avvikelse fran 5 kap.
68 forsta stycket, andra stycket 3 och
tredje stycket LIF och 16 kap. 118
andra stycket FFFS 2008:11 placera i
dverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument  utgivna
av. en och samma emittent
motsvarande hdgst 30 procent av
Fondens vérde, under forutsttning att
de tillgdngar som Gverstiger 5 procent
utgdr hogst 75 procent av Fondens
varde. Fonden skall vid var tid
tilldmpa principen om riskspridning.

Fonden kan med avvikelse fran 5 kap.
168 forsta och andra stycket LIF
placera hogst 50 procent av Fondens
varde i en och samma
vardepappersfond, specialfond eller
utlandskt fondforetag, under
forutsattning  att  innehav ~ som
Overskrider 10 procent utgdr hogst 70
procent av Fondens vdrde. Fondens
innehav i vérdepappersfonder som
forvaltas av Fondbolaget far utgora
hdgst 50 procent av den underliggande
Fondens varde, vilket avviker fran 5
kap. 198 forsta stycket fjarde punkten
LIF.

Fonden kan med undantag frdn 5 kap.
218 och 5 kap. 22§ LIF samt 16 kap.
118 andra stycket FFFS 2008:11 ha
exponeringar mot ett och samma
foretag eller mot foretag i en och
samma foretagsgrupp som
tillsammans motsvarar  hdgst 50
procent av Fondens vérde.

Fonden kan med undantag fran 5 kap.
23§ forsta stycket 1 LIF ta upp
penningldn mot sakerhet i tillgangar i
Fonden. Sadana penninglan far dock
motsvara hdgst 50 procent av Fondens
Vvérde.

g) Fonden kan med avvikelse fran 16
kap. 88 FFFS 2008:11 placera i
derivatinstrument ~ utan att ha
leveranskapacitet av underliggande
eller likvardiga tillgdngar. Fondens
handel med derivatinstrument kan leda
till att Fonden har en negativ
exponering i enskild valuta, enskilda
aktie eller enskild aktiemarknad.
Fondens handel med rantederivat kan
aven leda till att Fonden har en
ranteexponering med en negativ
duration.

h) Fonden kan med undantag frdn 16
kap. 108 fjarde stycket FFFS 2008:11
lamna vardepappersldn motsvarande
50 procent av Fondens vérde.

Riskniva och riskmatt

Fonden anvénder standardavvikelse over en
rullande tolvmanadersperiod som riskmatt och
Fondens totala risk understiger i normall&get 10
procent, men kan vid extraordindra hé&ndelser
tilldtas att uppgd till 20 procent. Denna
hogstaniva pd 20% standardavvikelse motsvaras
av en riskniva pa ca 2% beraknat pa parametrisk
Value at Risk, med tidshorisonten en dag och ett
konfidensintervall pad 95%. Begransningen kan
tolkas som att Fondens portfolj av investeringar
aldrig far innehalla storre risk an att Fondens
dagsresultat 95 av 100 dagar dverstiger en forlust
pa 2 procent. Skulle Fondens riskniva dverstiga 2
procent ska Fondbolaget snarast tillse att
risknivan sanks under denna niva. Fonden har
harvid erhallit undantag fran 5 kap 138 2 stycket
LIF och 16 kap 68 forsta stycket FFFS 2008:11.

Ovrigt

Fonden kan i samband med s.k. &kta blankning ta
upp vérdepapperslan som motsvarar higst 100
procent av Fondens varde fran eller via
vardepappersinstitut eller utldndskt finansiellt
institut som star under tillsyn avseende sin
vardepappersrorelse.

86 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa reglerad marknad
i Sverige eller inom EES eller pA marknader
motsvarande reglerad marknad i lander utanfor
EES (tex. Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Schweiz, Singapore och USA). Handel
far vidare ske p& annan marknad inom eller utom
EES som &r reglerad och dppen for allménheten.

87 Sarskild placeringsinriktning
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Fondens i § 5 ovan angivna placeringsinriktning
innebdr att Fonden kan gora féljande sarskilda
placeringar.

— Fonden far placera i derivatinstrument
som ett led i placeringsinriktningen.

— Fonden far placera i sadana
Gverlatbara vérdepapper och
penningmarknadsinstrument som

avses i 5 kap. 58 LIF.

— Fonden far investera en betydande
andel av fondférmdgenheten i
fondandelar (Fonden &r med andra ord
en s.k. fondandelsfond enligt
Finansinspektionen).

— Fonden far placera i OTC derivat.

§8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att fran
tillgdngarna avdrages de skulder som avser
Fonden, dé&ri inbegripna bla. ej debiterade
skatter enligt Fondbolagets bestdmmande.

Vérdet av en fondandel & Fondens védrde delat
med antalet utelopande fondandelar. Véardet av
en fondandel avrundas till tvd decimaler och
antal andelar avrundas till fyra decimaler.
Berdkning av vardet av en fondandel sker varje
helgfri vardag och uppgift om senast berédknade
fondandelsvarde kan erhallas fran Fondbolaget.

Finansiella instrument som ingar i Fonden
varderas med ledning av géllande
marknadsvérde, d.v.s. senast noterade betalkurs.
Om betalkurs inte foreligger sker vérdering till
senast noterade kopkurs. Om senast noterade
betalkurs eller kopkurs inte framstar som
relevant, far Fondbolaget faststalla vérdet pa
objektiva grunder. Till grund fér den objektiva
varderingen:

av Overlatbara vardepapper, fondandelar
och penningmarknadsinstrument anvands
den sist handlade avslutskursen med
tillagg av en tidsjusterad riskpremie.

av derivatinstrument och OTC-derivat
anvands allmant vedertagna
varderingsmodeller som Black & Scholes,
Black 76 eller binomialtrad.

For sadana Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap.
58 LIF faststélls ett marknadsvérde enligt
sérskild vérdering. Till grund for den sérskilda
varderingen laggs

— marknadspriser fran icke reglerad
marknad eller s.k. market-maker,

— annat finansiellt instrument upptaget
till handel pa reglerad marknad eller
en motsvarande marknad utanfér EES
eller foremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och Oppen for allménheten

eller index med justering for
skillnader i tex. kreditrisk och
likviditet (referensvardering),

— diskonterade kassafléden

(nuvérdesvardering), eller

— kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvéardering).

89 Forsaljningspris och
inlosenspris,  forsaljning och
inlosen av fondandelar samt
fondbyte

Forséljningspriset  (andelsédgares kdp) och
inlosenspriset  (andelsdgares forséljning) for
fondandel &r fondandelsvérdet enligt § 8 ovan
den dag forsaljning eller inldsen verkstallts.

Uppgifter om senaste  forséljnings- och
inlosenspris for fondandel tillhandahélls varje
arbetsdag av Fondbolaget och finns ocksa pé
Fondbolagets hemsida www.evlifonder.se. Under
sadan tid under vilken styrelsen enligt § 10 nedan
beslutat att forséljning och/eller inlésen ej skall
ske, tillnandahalls inte forsaljningspris och/eller
inldsenspris.

Minsta belopp vid forséljning av andelar i
samband med forsta engangsinsattningen ar 5
000 kronor. Dérefter kan insattning ske med
Onskat belopp och/eller regelbundet sparande
(ménadssparande via autogirodragningar fran
bankkonto) pabdrjas med minst 100 kronor per
manad.

Fondandelar forsaljes och inléses av Fondbolaget
varje bankdag. Avrakning sker till den kurs som
beréknas pa forséljnings- respektive
inlésensdagen. Med forsaljningsdag avses den
dag da investeringslikviden valuterats
Fondbolagets bankkonto foér Fonden hos
Forvaringsinstitutet. For att forséljning av nya
fondandelar skall genomforas till
valuteringsdagens  slutkurs kravs ocksd att
insattningen ar bokford pa Fondbolagets
bankkonto for Fonden hos Forvaringsinstitutet
senast klockan 16.00 vid hela arbetsdagar och
klockan 12.00 vid halvdagar. Med inlésensdag
avses den dag da skriftlig saljorder kommit
Fondbolaget tillhanda enligt ovanstaende tid.

Om medel for att mota inlosen av fondandelar
behdver anskaffas genom forsdljning av
finansiella instrument i Fonden, skall forséljning
av dessa normalt ske omgéende och inldsen av
andelar ske snarast mdjligt. Om Fondbolaget
anser att sddan forséljning skulle kunna skada
ovriga andelsagare i Fonden, far Fondbolaget,
efter anmalan till Finansinspektionen, avvakta
med forséljningen.

Ett fondbyte &r att jamstalla med en inlésen och
en forséljning av fondandelar. Vid byten mellan
tvd av Fondbolaget forvaltade fonder sker bade
inlésen och forsdljning av andelar enligt
respektive fonds bestdmmelser om inldsen
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respektive forsaljning av fondandelar. Om medel
inte finns for att kunna genomféra fondbytet
enligt respektive fonds regler, géller samma
regler som vid inlésen av fondandelar.

Férsaljning och inldsen av fondandelar sker alltid
till en for fondandelségaren vid begéran okénd
kurs och det ar inte mojligt att limitera begaran
om forséljning eller inlgsen av andelar. Det
andelsvarde som publiceras pa Fondbolagets
hemsida och i tidningar, text-TV etc. behdver
inte nodvandigtvis vara identiskt med dagens
slutkurs pa Fonden.

Fondbolaget har under vissa forutsattningar ratt
att ta ut en sarskild inlésenavgift (se § 11 nedan).

§ 10 Begransad  forsédljning  och
inldsen av fondandelar vid
extraordinara forhallanden

Fondbolagets styrelse dger besluta att ytterligare
forsaljning och inlésen av fondandelar tills
vidare ej skall ske, for det fall sadana
extraordinara forhallanden har intraffat som gor
att en vérdering av Fondens tillgangar inte kan
goras pa ett satt som  sakerstaller
fondandelsagarnas lika ratt. Sddana extraordinara
forhéallanden kan exempelvis anses foreligga om
en betydande andel av Fondens medel &r
placerade pé en eller flera marknader som sténgts
pa grund av extraordinara handelser.

8 11 Auvgifter och ersattningar

For Fondandelar som inléses inom 3 manader
frén forsaljningstillfallet ager Fondbolaget rétt att
ta ut en sarskild inlésensavgift. Denna ersattning,
som dar hogst 0,5 procent av inlésenssumman for
fondandelarna, tas i forekommande fall ut vid
inlosenstillfallet och tillfaller Fonden.

Ur Fondens medel skall erséttning betalas till
Fondbolaget for dess forvaltning av Fonden, dels
i form av en fast ersdttning, dels i form av en
resultatbaserad erséttning som berédknas efter det
att den fasta ersattningen &r avdragen.

Den fasta ersattningen beraknas dagligen pa
Fondens vérde och uttas vid samma tillfélle.
Denna erséttning far uppga till hogst 1,0 procent
av Fondens vidrde per kalenderdr. | denna
ersattning  ingar, utdver ersattning  for
forvaltningen, aven ersdttningarna  till
Forvaringsinstitutet for forvaringen av de i
Fonden ingaende finansiella instrumenten, till
Finansinspektionen for dess tillsynsverksamhet
och till Fondbolagets revisorer for deras
granskning.

Den resultatbaserade ersattningen utgar endast de
dagar dd Fondens virdeutveckling Gvertréaffar
utvecklingen for Fondens jamforelseindex,
OMRX-TBILL. Ersattning kan saledes dven utga
om Fondens resultat &r negativt i absoluta tal
men béttre dn jamforelseindex. De dagar Fonden

utvecklas samre an sitt jamforelseindex utgar
ingen resultatbaserad ersattning och den s.k.
underavkastningen mot index frdn foregéende
dag/dagar kvarstar till kommande dagar med
Overavkastning. Det innebar att fondsparare som
séljer ndr Fonden har en Overavkastning men
borjar underavkasta i vissa fall kan komma att
belastas med en avgift for en vérdeutveckling
som de inte tagit del av. P4 samma satt kan en
fondsparare som investerar i Fonden nér den har
en ackumulerad underavkastning men borjat att
dveravkasta i vissa fall kan komma att fa del av
forbattringen utan att behdva betala den
resultatbaserade ersattningen for denna. Vid en
kommande dag med d&veravkastning mot
indexutvecklingen uttages foljaktligen ingen
resultatbaserad  erséattning  forrdn  tidigare
dags/dagars  underavkastning  kompenserats
Fonden fullt ut. Den resultatbaserade
ersattningen uppgar, i forekommande fall, till 20
procent av Fondens d&veravkastning mot
jamforelseindex.

Fondbolaget dger ocksé ratt att ta ut ersattning
for Fondens berdknade utlagg for
courtage/transaktionskostnader,
vaxlingskostnader och i férekommande fall
omséttningsskatt vid kop respektive forséljning
av finansiella instrument.

Informationsbroschyren, faktabladet och
arsherattelsen innehaller uppgift om den hogsta
avgift som far tas ut for forvaltningen av de
fonder eller fondféretag i vars fondandelar
medlen placeras.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar utdelning i syfte att Overfora
beskattningen av Fondens avkastning pa
andelsdgarna, varigenom avkastningen ej blir
beskattad i tvd led. Berakningen av det for
Fonden utdelningsbara resultatet sker enligt
féljande:

— Kvarstdende utdelningsbart belopp
fran tidigare ar.

— Fondens resultat fore skatt enligt
resultatrdkning.

— Avdrag for realiserade och
orealiserade icke skattepliktiga vinster
pa finansiella instrument under
rakenskapsaret.

— Tilldgg av realiserade och orealiserade
icke skattepliktiga  forluster pa
finansiella instrument under
rakenskapsaret.

— Tilldgg av ett belopp motsvarande den
schablonberdknade skatteméssiga
intikten pd  marknadsvirdet av
finansiella instrument vid
rakenskapsarets borjan.

— Utnyttjande av
kupongskatt.

avrakningsbar
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Utdelning sker normalt med ett belopp
motsvarande hogst det utdelningsbara resultatet,
vilket far okas med vid andelsforsaljning inbetald
upplupen utdelning och minskas med vid
andelsinlésen utbetald upplupen utdelning.

Om Fondens skattepliktiga resultat per andel
skulle understiga 3 kronor for enskilt ar, d.v.s. 3
procent av ursprungligt andelsvarde, &ger
Fondbolagets styrelse rétt att besluta att
utdelning inte skall ske.

Utdelning sker under februari manad aret efter
rakenskapsaret.

For pa fondandel belépande utdelning skall, efter
avdrag for prelimindrskatt avseende fysiska
personer, Fondbolaget férvarva nya fondandelar
for den fondandelsigares rakning, som péa av
bolaget faststdlld dag &r registrerad for
fondandelen.

P& i forvdg gjord begaran kan utdelningen i
forekommande  fall  efter avdrag  for
prelimindrskatt, aven utbetalas till
fondandelsagarens bankkonto.

§ 13 Rakenskapsar

Rakenskapsar for Fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och
arsberattelse, andring av
fondbestammelserna

Fondbolaget skall for Fonden tillhandahalla:

1. En informationsbroschyr med aktuell
information om Fonden.

2. Ett faktablad som innehaller en
kortfattad beskrivning av Fonden.

Fondbolaget skall for Fonden lamna:

1. En Aarsberattelse inom fyra manader
fran rakenskapsarets utgang.

2. En halvarsredogorelse for
rakenskapsarets forsta sex manader
inom tvd manader fran halvarets
utgang.

Ovan namnda information skall p& begaran
séndas kostnadsfritt till den som avser att kopa
andelar i Fonden och
arsherattelsen/halvarsredogorelsen il de
andelsagare som onskar dessa samt hallas
tillgangliga hos Fondbolaget och
Forvaringsinstitutet.

Beslutar Fondbolaget om d&ndring av dessa
fondbestammelser, skall &ndringarna understallas
Finansinspektionen for godkdnnande. Beslutet
skall offentliggoras genom att hallas tillgangligt

hos Fondbolaget och Forvaringsinstitutet, eller
pa annat sétt som Finansinspektionen beslutar.

§ 15 Pantsattning

Vid pantséttning av andelar skall panthavare
och/eller  pantsdttare  skriftligen  underrétta
Fondbolaget hdrom. Av underréttelsen skall
framga

— vem som &r fondandelsdgare,
— vem som ar panthavare

— vilka fondandelar som omfattas av
pantsattningen, och

— eventuella begransningar av
pantsattningens omfattning.

Fondbolaget  registrerar  pantséttningen i
andelségarregistret. Fondandelsdgaren
underrattas skriftligen om registreringen av
pantséttningen. N&r pantsdttningen upphort,
borttas — efter anmélan fran panthavaren —
uppgiften om pantsattningen.

§ 16 Andelsagarregister

Hos Fondbolaget skall foras register &ver
fondandelségarnas innehav av andelar i Fonden.
Registreringen av andel dr avgdrande for ratten
till andel i Fonden och dérav foljande rattigheter.

8 17 Ansvarsbegransning

Fondbolaget och Forvaringsinstitutet &r inte
ansvariga for skada som beror av lagbud,
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehéllet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géaller &ven om
Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet &r féremal
for eller sjélva vidtar sadan konfliktatgard.

Fondbolaget och Forvaringsinstitutet &r inte
heller skyldiga att i andra fall ersatta skada om
bolagen varit normalt aktsamma. | inget fall &r
bolagen ansvariga for indirekt skada.

I 2 kap. 218 LIF finns bestdmmelser om
fondandelsagares  ratt  till  skadestdnd av
Fondbolaget och Férvaringsinstitutet.

Evli Fonder AB

Post: Box 16354, 103 26 Stockholm
Besok: Regeringsgatan 30-32
Telefon: 08-407 8150

Telefax: 08-407 8130

E-post: fonder@evli.com
Hemsida: www.evlifonder.se
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